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ATA DA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTO DO IMSS.

Aos 03 (Trés ) dias do més de Dezembro de 2018 as 17,00 (dezessete ) horas,
reuniram-se na sede do IMSS - sito Rua Doze de Margo, 144- Centro Paraguacu Paulista SP; os
membros do Comité de Investimentos e o Diretor do IMSS; para deliberarem sobre a carteira de

investimentos do IMSS finalizada em Outubro de 2018 . O Sr Dirceu Parisotto — Diretor do IMSS
leu a ata anterior sendo que apds lida, foi aprovada pelos conseiheiros presentes. O fechamento
da carteira de investimentos do IMSS no més de OQutubro de 2018 ; totalizou R$
153.067.094,65( Cento e Cincoenta e Trés Mihdes, Sessenta e Sete Mil, Noventa e Quatro
Reais e Sessenta e Cinco Centavos ) . A carteira de Investimentos do RPPS deu um reiomo de
3,88 % ; sendo que a meta atuarial & ser atingida era de 0,96 % . Tivemos um GAP acumulado
de 403,23 % . Portanto a carteira do IMSS no més de Outubro conseguiu alcangar o definido
na Pdlitica de Investimentos para o ano de 2018 . As aplicagdes e os resgates constantes dos
APRS emitidos em Outubro de 2018 foram motivos de apreciacéo por parte dos membros do
comité, que deliberaram a favor das movimentacbes e sendo assim abrovaram 0% mesmos. A
Sra. Solange questionou os membros présentes na reuniao se tinham recebido / lido e analisado
os documentos enviados -sendo o Relat6rio Analitico dos Investimentos de Outubro de 2018 e
ainda o Cenério do mesmo més , emitidos pela Empresa Crédito & Mercado, no gue os membros
afirmaram positivamente. Questionou se tinham também recebido a Carta- Econdmica da
Mongeral Aegon do més de Outub_ro » ho que 0s membros responderam aflrmativamente. O' Sr.
Dirceu tomou a palavra e orientou aos preséntes a exam:inar o resultado do més de OQutubro da .
cartefra do IMSS. Solicitou a Sra. Soiange gue explanasse sobre os numeros. Os presentes
discutiram sobre 0 mercado financeiro tendo como base os relatérios da Crédito ¢ Mercado . A
Sra, Solange explicou aos presentes ulilizando o documento Panorarma Econdmico da Créditoe
Meréado que nos mostra o cendrio nacional e internacional que vai anexado na presente ata .
No mercado naci.onal com a definicdo das eleigbes presidenciais, as atengdes se voltam agora
para a composicio da equipe do governo e a definicio da pauta das reformas a sérem
apresentadas para o Legislativo. Para a bolsa de valores, & grande a éxpectativa do retorno dos
recursos dos investidores estrangeiros, que foram desinvestidos. A orientagio da Consultoria foi
de que o RPPS possa alocar recursos em fundos de investimentos em titulos piﬁb!icos.que
possue’fﬁ a gestdo de duration, produte a ser acompanhado com a devida atengo. Por fim, cabe
lembrarmos que as aplicagbes em renda f" Ixa, por ensejarem o rendlmento do capxta e tldo

devem contemplar o curto, o med:o & o longo prazo, conforme as’
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possibilidades ou necessidades dos investidores. Ja as realizadas em renda varidvel,

que enssjem o ganho de capital, as expectativas de reforno devem ser direcionadas

- efetivamente para o longo prazo. Apds vérias debates sobfe o que ocorren durante o més e de
como comporiou a carteira do IMSS , foi colocado em votacdio o Relatdrio Analitico de
Investimentos do més de Outubro de 2018 o qual foi aprovado por todos os presentes . O

diretor Dirceu informou ainda aos membros presentes sobre 0s cursos e evenlos que a servidora

do IMSE participou representando o IMSS sendo que o objetive final é ter o conhecimento
necessario dos fatos atuais do mercado,contabilidade, folha de pagamento, assuntos da
Subsecretaria da Previdéncia , TCE-SP e demais 6rgios reguladores. Informou o Sr. Diretor que

recebeu oficio da Prefeita Municipal solicitando explicagtes sobre a viagem para a cidade de

\
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Ubatuba no Congresso de Técnicos Orgamentistas e Contadores Ptblicos da servidora do IMSS.
Este questionamento foi respondido via Oficio do IMSS & Senhora Prefeita Municipal. Informbu
ainda o Sr. Diretor que recebeu oficio da Sra, Prefeita Municipal solicitando explicagbes sobre os
rendimentos negativos na carteira de investimentos do IMSS nos meses de maio, junho e
agosto de 2.018. O diretor informou que respondeu através de oficio & Sra. Prefeita informande
que fodas Ias informagées'do IMSS encontram-se pﬁbiicados no site www.imssppta.sp.gov.br
tais sejam atas, noticias, eventos, etc. Nada a.mais a havendo a tratar deu se por encerrada a

reunido e lavrada a presente assinada por todos os presentes.

L

Armando Rodr de Lima — Membro do Comité /Ceriificade CPA 10

.Eliéandra de Paiva dos Santos- Tesoureira do YISS e Membro do Comiité de Investimentos



Relatono Anahtlco dos Investimentos
em outubro de 2018
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Este relatdrio atende a Portaria MPS n® 519, de 24 de agosto de 2011, Artigo 3%Incisos Il e V.
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Carteira consolidada de investimentos.- base (outubro / 2018)

Produto / Fundo Dispanibilidade Resgate Caréncia - 8aldo Perticip. | Qide. , % 8/PL RESOLUGAO
. ‘ . S/ Total | Cofistas | Fundo 3.922/4.392 1 4,604
BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO . D+3 N&o ha 16.010.976,72 | 10,46% an 0.46% Artigo 7°, Inciso I, Alinea * b
SANTANDER IMA-B INSTITUCIONAL TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA LP D+1 Nao hé 1.325.963,43 . 0,87% 179 0.22% Artigo 7°, Inciso 1, Alinea " b
SULAMERICA INFLATIE FI RENDA FIXA LP D+2 &ﬁo hé _ 9.253.13561{ B05% | 2.251 | 1,45% Artigo 74, Inclso |, Alinea " b "
SANTANDER IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA D+1 Nao ha 4.107.208,74 | 2,68% 304 0.29% Artigo 7°, Inciso 1, Alinea " b*
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA O+ N&o h4 7.503.49501 | 4,90% 1473 | 0.04% Artigo 7%, Inciso |, Alinea "b "
BB TITULOS PUBLICOS IPCA | Fi RENDA FiXA PREVIDENCIARIO D+0 15/08/2022 45033789 | 0.29% 95 0,10% Artige 7°, Incisa |, Alfnea " b "
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+0 Nao hd 8.989.201,57 | 587% 1268 | 0,07% Artigo 7, Inciso |, Alinea"b "
BRADESCO IRE-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA, D41 Nao ha ) 843.320,24 | 0,55% 304 0,05% Artigo 7%, Inciso |, Alinea " b "
ITAU INSTITUCIONAL INFLAGAO 5 FIC RENDA FIXA D41 Nao ha 3.353.186,79 | 2,19% 73 0,28% Artigo 79, Inciso |, Alinea "b *
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP D+0 Néo hé 22,642.207,08 | 14,79% 701 0,24% Artigo 7°, Inciso |, Alinea " b *
WESTERN ASSET IMA-B 5 ATIVO FI RENDA FIXA D+ Néo hé 11.050.033,89 | 7,22% 21 3,76% Artiga 7°, Inclso |, Allnea " b "
MONGERAL AEGON INFLAGAO FI RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP D+3 Nao hé 6.899.815,61 | 4,57% 43 10,40% Artigo 7, Inciso lll, Alinea " a "
WESTERN ASSET IMA-B ATIVO FI RENDA FIXA . D+1 N&o ha 1.600.717,73 | 1,05% 8 1,15% Artigo 7°, Inclsa IV, Alinea"a "
SANfANDER ATIVO FIC RENDA FIXA D+ N&o ha 1.014.721,70 | 0,66% 27 0,56% Artiga 7°, Inciso IV, Alinea * a
BB IMA-B F! RENDA FIXA PREVIDENCIARIQ D+1 Nao ha 371747159 § 243% 189 0.40% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea " a "
WESTERN ASSET TRADICIONAL Fi RENDA FIXA D+1 Néo ha 141.293,30 | 0.,09% 7 0,37% Artigo 7°, Inciso IV, Allnea " & *
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI D+0 N&o h4 8.292.984,20 i 542% 445 0,10% Artiga 7°, Inciso IV, Alinea " a*
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RENDA FIXA D+0 N#o possil 1.104.606,08 | 0,72% 321 0,04% Artigo 7¢, Inciso IV, Allnea "a "
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-GERAL FIC RENDA FIXA ) b+ Nio h4 ) 1.089.443,16 | 071% 50 0,15% Artiga 7°, [nciso IV, Allnea " a "
BRAbEsco INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA D+1 N&o h4 5.‘.176.344,87 3,38% 78 0,43% Artigo 7¢, Inciso IV, Alinea" a
BRADESCO H VALUATION IBOVESPA Fl AGOES _ D4 N&a ha 1.050.781,58 | 0,69% 813 1,42% - Artigo 8, Inciso |, Alinea"a "
XP DIVIDENDOS Fl AGOES : D+ N&o ha 1.075.172,64 | 0,70% | 4.581 0,39% Artigo 8, Inciso II, Afinea " a *
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Carteira consolidada de investimentos - base (outubro / 2018)

INSHITUITU MUNIUIPAL DE SEGURIDADE SUCIAL Uk PARAGUALU FAULISTA

Relatsrio de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/10/2018

Rua Cuinze de Movembrg 204 - 1° Andar Centro - Santos -SP - Telefane: (13} 3878-8400

Produto / Fundo Dispaonibilidade Resgate Caréncla Saldo Perticip. ; Qtde. } % S/PL RESOLUGAC
. . 8/ Total | Cotistas | Fundo 3.922/4.392/4.6504
QUELUZ VALOR F} ACOES D+13 Néo ha 9.135.850,34 | 5,97% 188 12,00% Artigo 8%, Inciso I, Alnea " a "
XP DIVIDENDOS 30 FIC AGOES D.+33 N&o ha 549,953.81 i 0,36% 1.230 0,26% ‘ Artigo B°, Inciso I, Allnea " a *
.lSANTANDER SELEGAO TOP FIC ACOES D+4 N&o ha 582.949,10 i 0,38% 5201 0,09% Artigo 8°, Inciso lf,AJlﬁea "a"
WESTERN ASSET VALUATION Fl AGOES . D+4 Nao ha 350.04515 ¢ 0,23% 17 0,27% Artigo 8°, Incisa Ii, Alinea ".a "
WESTERN ASSET DIVI.DI—E"ND YIELD Fl AGOES D+4 Nao ha 279097745 ¢ 182% 45 7,75% Artigo 8°, Inciso Il, Alinea"a ™
‘WESTERN ASSET LONG & SHORT FI MULTIMERCADO b+5 N&o ha 2,764.669,78 : 1,80% 48 0,77% Artigo 8°, Inciso IH
MONGERAL AEGON FI MULTIMERCADC D+1 Néo ha 7.357.526,23 % 481% 53 5,26% Artigo 8°, Inciso 1
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES FIC MULTIMERCADRO D+2 01/10/2020 31416543 1 0,21% 968 0,07% Artigo 87, Incisa Il
| WESTERN ASSET US INDEX 500 FI MULTIMERCADOQ. D+1 Néoha 3.395.94740 ¢ 222% 10.820 031% Arfigo 8°, Inciso (i
PATRIA SPECIAL OPPORTUMITIES | - FI EM QUOTAS DE FIP N&o se aplica Néo se aplica 34635900201 226% 102 0,61% Artiga 8°, Inciso IV, Allnea “a "
VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS FlI - VLIS11 S/info Nao se aplica 5.571.001,43 | 3.64% 8,15% Artigo 8°, inciso IV, Alinea "b "
TOTAL - 153.067.094,65
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Relat6rio de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Riseo - 31/10/2018

nquadramentos na Resolugsio 3.922/2010, 4.392/2014 e Politica de Investimentos - base (outubro / 2018)

L Estratégia de Alocagio
. Resolugio Carteira Carteira GAP
Artigos - Renda Fixa o § % Inferior Alvo Superior Superior
.. % % %
Artige 7°, Incisa |, Alinea " b " 100,00% 85.520,166,87 55,88% 15,00% 25,00% 70,00% 21.617.799,30 Distribuigdo por Segmenta
Artiga 7°, Inciso IIl, Alinea “a " 80,00% 6.999.815,61 4,57% 5,00% 10,00% 60,00% 84.840.441,18 b ?E;DA
Arligo 7°, Inciso IV, Alinea "a * 40,00% 2213728283 |  14,46% 5,00% 10,00% 30,00% 23.782.845,77 .\‘jf,';‘,gﬁa
Artigo 7°, Inciso Vi, Allnea "a 15,00% 0,00 0,00% 7.00% 15,00% 15,00% 22,960.064,20
Artigo 7° Inciso VI, Alinea"a " 5,00% 0,00 0,00% 2,00% 5,00% 5,00% 7.653.354,73
Arligo 7°, Incigo VI, Alinea " b " 5,00% 0,00 0,00% 2,00% 500% 5.00% 7.653.354,73
Total Renda Fixa 100,00% 114.666.265,11 |  74,91% 36,00 70,00 190,00 -
Resolucs Cartel Cartel Estratégia de Alocagio GAP
- . esolugao arteira arteira .
Artigos - Renda Varidvel o < $ o, Inferior Alvo Superior Superior Distribuigdo por Artigo / Resolugéo
% % %
®7rIb
Artigo B2, inciso I, Alinea " a " 30,00% 1.050.781,58 0,69% 2,00% 5,00% 10,00% 14.255.927 89 ®ria
®7IvVa
Ariigo 8, Inciso II, Alinea*a " 20,00% 14,493.148,49 9.47% 2,00% 5,00% 10,00% 813.560,98 PO
I
Artigo 8°, Incigo il 10,00% 12.822.208,84 9,03% 7,00% 10,00% 10,00% 1.484.410,63 :2 ::Ia
Artigo 89, Inciso IV, Allnea "a" 5,00% 3.463.599,20 2,26% 2,00% 5,00% 5,00% 4.188.755,53 : : :V :
v
Artige 8°, Inciso [V, Alinea " b " 5,00% 5.571.001,43 3,64% 2,00% 5,00% 5,00% 2.082.353,30
Total Renda Varlavel 30,00% 38.400.829,54 | 25,09% 15,00 30,00 40,00 -
Pagina 3 de 13 Crédito & Mercade Gestdio de Velores Mohlliarios
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stratégia de Alocacio para os Préximos 5 Anos

INS T MUNRCTFAL e SELURIDADE SUCIAL DE PARAGUALCU PAULISTA-
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/10/2018

Artigos - Renda Fixa Base: outubro /2018 Limite Limite Artgos - Rondia Varidvel Base: oufubro / 2018 Limite Limite
Carteira ($} Carteita (%} Inferior (%) Superior {%) : Carteira ($) Carteira (%) inferior (%} Superior (%)
Artigo 7°, Inciso }, Alinea " b " 85.520.166,87 55,88% 15,00% 70,00% Artigo 89, lnciso_l; Allnea*a" 1.050.781,58 0,69% 2,00% 10,00%
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea * g " 6.999.815,61 4,57% 5,00% 80,00% Artigo B°, Inciso It, Allnea"a * 14.493.148,49 8,47% 2,00% 10,00%
Artigo 7°, Inciso IV, Alinea "a " 22.137.282,63 14,46% 5,00% 30,00% Artigo 8°, Inciso 1lI 13.822.208,89 | 9,03% 7.00% 10,00%
Artigo 79, Inclso VI, Aflnea " a * 0,00 0,00% 7,00% 15,00% Artigo 8°, Inciso IV, Allnea"a " 3.463.599,20 2,26% 2,00% 5,00%
Artigo 7°, Inciso VII, Allnea "a * 0,00 0,00% 2,00% 5,00% Artigo 82, Incise IV, Alinea "b " 5.571.001,43 ' 3,64% 2,00% 5,00%
Attigo 7°, Inciso VI, Alinea" b " 0,00 0,00% 2.00% 5,00% Total Renda Variavel 38.400.829,54 25,09% 15,00 40,00
Artigo 7°, Incise VI, Allnea " ¢ * 0,00 0,00% 0,00% 5,00%
Total Renda Fixa 114.666.265.11 74.91% 36,00 190,00
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y ‘ lmerca do : _ Relatdrio de Andlise, Enquadramentas, Rentabilidade e Risco - 31/10/2018
Consulioria om Invesfimenios - :

-nquadramentos na Resolugao 4.604 por Gestores - base {outubro / 2018)

Artigo 14° - O total das aplicag:ées dos recursos do.regime proprio de previdéncia social em fundos de investimento e carteiras adminisiradas ndio pode exceder a 5%
(cinco por cento) do volume total de recurses de terceires gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico, assim definido pela
CVM em regulamentacio especifica. (NR)

Gestéio Valor % s/ Carteira | % s/ PL Gestéio
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 31.564.464,50 20,62% 0,01%
BB GESTAO DE RECURSCS DTVM 29.167.777,77 18,06% 0,00%
WESTERN ASSET 22.091.884,70 14,43% 0,06%
BRADESCO ASSET MANAGEMENT 16.452,883,06 10,75% 0,00%
QUELUZ GESTAO DE RECURSOS 14.706.851,77 8,61% 7,15%
Mongeral Aegon Investimentos . 14,357.341,84 9,38% 0,35%
| SULAMERICA INVESTIMENTOS 9.253.135,61 6,05% 0,03%
SANTANDER BRASIL ASSET MANAGEMENT 7.030.842,97 4,59% 0,00%
PATRIA INVESTIMENTOS . 3.463.599,20 2,26% 0,02%
ITAU UNIBANCO 3.353.186,79 2,19% 0,00%
XP GESTAO DE RECURSOS 1.625.126,45 1,06% 0,00%
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Retorno dos investimentos de Renda Fixa e Benchmark's - base (outubro / 2018)

Rua Quinze de Novembro 204 - 1% Andar Centro - Santos -8P - Telefone: (13) 3878-8400

' Més Ang 3 meses 6 meses 12 meses .24 meses Taxa adm VaR - Més Valatilidade - 12 meses
IMA-B _ 7.14% 10,23% 6,50% 5,19% 10,29% 26,38% - - -
WESTERN ASSET IMA-B ATIVC FI RENDA FIXA 8,26% 10,56% 7.37% 4,61% 10,58% . 27,10% 0,50% 4,565% 6,97%
MONGERAL AEGON INFLAGAC FI RENDA FIXA REFERENCIADG IMA-B LP 7.62% 9,35% 8,77% 3,88% 9,60% 25,22% 0,50% 4,277% 6,24% -
: BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA 7,43% 9,93% 6,50% 4,93% 9.96% 26,29% 0.20% 4,175% 5,76%
. SANTANDER IMA-B INSTITUCIONAL TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA LP 7.11% 9,96% 6,42% 5,01% 9,99% 25,80% 0,20% 3,977% 5,49%
BB iMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 7.00% 10.04% 6.43% 511% 10,12% 26,16% 0,30% 3,956% 546%
‘ SULAMERICA INFLATIE FI RENDA FIXA LP 6,85% 11,59% 7,00% 6,06% - 10,88% 30,02% 0,40% 3,705% 5,49%
IMA Geral 3,47% 7.95% 3,90% 3,99% 8,90% 24,07% - - -
' BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-GERAL FIC RENDA FIXA 3,62% 7,96% 3,90% 3,89% 8,87% 24,37% 0,25% 1,938% 3,03%
IMA Geral ex-C 3,43% 7.67% 3,81% 3,83% 8,63% 23,97% - - -
BB ALOCAGAQD ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3,50% 7.82% 3,71% 3,03% 8,65% 23,07% 0,30% 1,886% 2,83%
IMA-B 5 3,10% 8,23% 3,75% 4,10% 9,30% 24,04% - - -
WESTERN ASSET IMA-B 5 ATIVO FlI RENDA FIXA 4,11% 8,91% 441% 357% 9,892% 26,00% 0,40% 2,149% 4,64%
SANTANDER IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA 3.10% 8,05% 3,71% 4,01% 9,12% 23,5%% 0,10% 1,599% 3,05%
'CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA LP 3,10% 8,03% 3,70% . 3,98% 9,07% 23,54% 0,20% 1,607% 3,05%
ITAU INSTITUCIONAL INFLAGAG 5 FIC RENDA FIXA 3,06% 7,86% 3,64% 3,88% 8,85% 23,05% 0,40% 1,587% 3,04%
IPCA + 6,00% a0 ano 0,96% 897% - 2,34% 5,95% 10,78% 20,57% - - -
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Retorno dos investimentos de Renda Fixa e Benchmark's - base (outubro / 2018) |

INS U MUNICIPAL DE SEGURIDALE SUCIAL DE PARAGUALU PAULISITA
Relatdrio de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/10/2018

Més Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses Taxa adm VaR - Més Volatilidade - 12 meses

BB TITULOS PUBLICOS PCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 4,11% 8,50% 4,28% 3.82% 9,562% 25,57% 0,15% 2,337% 4,58%
IRF-M 1 0,92% 6,81% 1,97% 3,41% 7.06% 20,23% - - -

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,94% 5,67% 1,94% 3,35% 6,90% 19,82% 0,20% 0,268% 0,55%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,93% 5,64% 1,93% 3,32% 6,85% 19,69% 0,10% 0,273% 0.55%
BRADESCO IRF-M 1 TTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,90% 5,59% 1.91% 3,26% 6,83% 19,70% 0,20% 0,265% 0,55%
CcD} 0,54% 5,38% 1,59% 3.20% 6,55% 18,35% - - -

WESTERN ASSET TRADICIONAL FI RENDA FIXA 0,75% 533% 1,71% 3,00% 6,49% 18.41% 0,20% 0,127% 0,36%
Selic 0,54% 5,39% 1,58% 3.20% 6,56% 18,38% - - -

BRADESCO PREMIUM F1 RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,54% 531% 1,56% 313% 6,46% 18,83% 0,20% 0,002% 0,03%
IPCA 0,45% 381% 0,84% 2,88% 4,56% 7 ,38% - - -

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RENDA FIXA 1,68% 6,01% 2,50% 2,73% 7.14% - 0,002 0,740% 1,72%
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 0,51% 2,96% 1,48% 0,35% 3,79% - 040% 0,000% 1,82%
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Retorno dos investimentos de Renda Variével e Benchmark's - base {outubro / 2018)

INSHEU IO MUNICIFAL UE SEGURIDADE SUCIAL DE FPARAGUALU PAULISITA
Relat6rio de Andlise, Enquadrarnentos Rentabilidade e Risco - 31/10/2018

Més Ano 3 meses ' & mesaes 12 meses 24 meses Taxa adm VaR - Més Volatilidade - 12 me'ses

DIV 11,44% 7,39% 7.50% -1,29% 5,19% - - -

XP DIVIDENDOS Fl AGOES 15,80% 8,76% 8,27% -1,80% 10,93% 21,01% 3.00% 17,105% 20,34%
WESTERN ASSET DIVIDEND YIELD FI AGOES 11.23% 6,53% 517% 5.37% 7.73% 18,81% 2,00% 15,132% 20,84%
BX 10,42% 13,90% 10,42% 1,51% 17,03% 34,48% - - -
QUELUZ VALOR FI AGOES 12,28% 12,04% 8,16% -0,31% 13,60% 2501% 2,00% 14,464% 18,15%
Ibovespa 10,19% 14,43% 10,35% 1,52% 17,65% 34,66% - - -
SANTANDER SELEGAOQ TOPR FIC ACOES 11,43% 12,03% 9,24% 3,49% 16,30% 39,73% 2,00% 14,742% 21,48%
BRADESCO H VALUATION IBOVESPA Fl A(;OES 11,18% 20,07% 12,21% 277% 22,66% 46,57% 2.00% 15,804% 21,68%
WESTERN ASSET VALUATION FI ACOES 9.75% 5.70% 4.43% -4,33% 3,72% 18,33% 2.50% 15,425% 21,73%
GCAIXA CAPFITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES FIC MULTIMERCADO 3.11% - - - - - 1,60% 1,751% -
IFIX 5,04% 0,72% 4,08% -4,06% 0,73% 18,90% - ~ -
VECTOR QUELUZ LAJES CORPQRATIVAS FIl - VLJS11 0,00% - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,14% - -
col 0,54% 5,38% 1,59% 3,20% 6,55% 18,35% - - -
WESTERN ASSET LONG & SHORT FI MULTIMERCADO 141% 7,39% 1,54% 2,89% 7.95% 19.,56% 2,00% 1,018% 1,54%
MONGERAL AEGON FI MULTIMERCADQ 0.77% 5,08% 1.57% 247% B41% 19,73% 0,80% 6,321% 0,74%
IFCA 0,45% 381% 0,84% 286% 4,56% 7,38% - - -
PATRIA SPECIAL OPFORTUNITIES | - FI EM QUOTAS DE FIP - - - - - - 1,00% 0,249% -

Pagina 8 de 13

. Créditc & Mercads Geslo de Valores Mobifiarios
Rua Quinze de Nevembro 204 - 1° Andar Centro - Santos -8P - Telsfons: (13) 3878-8400




INSTHUTOU MUNILIFPAL DE SEGQURIDADE SUCTIAL DE PARAGUACU FAULISTA

U WP | imercad o
am vesimentos

letorno dos investimentos de Renda Varidvel e Benchmark's - base {outubro / 2018)

Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidadé e Risco - 3_1/10/2'018.

Més Ano 3 meses 8 meses 12 meses 24 meses Taxa adh VaR - Més Volatilidade - 12 meses
S&P 500 -6,94% 1,43% -3,71% 241% 5,30% 27.54% - - -
WESTERN ASSET US INDEX 500 FI MULTIMERCADO 6,70% 4,'1 8% -2,79% 4,51% 9,47% 45,37% 1,00% 10,008% 13,68%
N3o Informado - - - - - - - - -
XP DIVIDENDOS 30 FIC AGOES 15,48% 6,46% 8,07% -1,85% 10,37% - 3,00% 16,7684% 19,90%
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Relatério de Andlise, Enguadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/10/2018

Jistribuigdo dos ativos por Administradores e Sub-Segmentos - base (outubro / 2018)

Administrador

Valor %
CAIXA ECONGMICA FEDERAL 31.564.464 50 | 20,62%
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 29.167.777,77 { 19,06%
WESTERN ASSET 22.091.884,70 | 14,43%
BANCO BRADESCO 16.452.883,05 | 10,75%
BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS | 15.982.468,29 | 10,44%
SULAMERICA INVESTIMENTOS 9.253.135.61 | 6,05%
BEM DTVM 8.135.850,24 | 5.97%
BANCO SANTANDER 7.030.842,97 | 4,59%
PLANNER CORRETORA 5.571.00143 ; 3.64%
PATRIA INVESTIMENTOS 3.463.599,20 | 2,26%
FTAU UNIBANCO 5.353.186,79 | 2,19%

206%

19.1%

C144% .

@ CAXA

ECONOM...

®EeB
GESTAC..,

@ WESTERN
ASSET

$BANCO
BRADES...

@ BNy
MELLON. .

@ SULAME ..,
@ BEM DTVM

@ BANCO
SANTAN...

@ PLANNER
CORRET...

@ PATRIA ..
@ ITAD UNI..,

Sub-segmento Valor %
IMA-B 5 37.799.450,61 24,69%
IMA-B 28.523.486,73 18,63%
IRF-M 1. 17.336.115,82 11,33%
IMA-GERAL EX-C 16.0M0.976,72 10,46%
MULTIMERCADO 13.822.298,84 9,03%
AGOES - LIVRES 10.077.844,50 6,58%
cbl 8.434.277 50 5,51%
FUNDO IMOBILIARIO 5.571.001,43 3,64%
AGOES - SETORIAIS 4.415.303,90 2,88%
FIP 3.463.589,20 2,26%
GESTAO DURATION 2.119.327,78 1,38%
IMA-GERAL 1.080.443,18 0,71%
AGOES - INDEXADC 1.050.781,58 .69%

BIMABS

@ IMAB

@ RF-M 1

@ IMA-GERAL
EX-C

® MULTIME. .,

® ACOES -
LIVRES

®col

@ FUNDD
IMOBILIA...

@ AGOES -
SETORIAIS

®FP

@ GESTAQ
DURATION

@ IMA-GERAE

@ AGOES -
INDEXADO
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v l .;ﬁ;}?&v ; ' o : Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/10/2018
e hesstimenios ) :

T ——

Jetorno e Meta Atuarial acumiulados no ano de 2018

. L T, . Acumulado no Ano
§ v
Mas Saldo Anterior Aplicagies Resgates Saldo Atual Retorno (3} (Qetorno {%) )tha (%),;!} Gap (%) VaR (%}
Janeiro 136.407.026,49 11.201.1 35,45 10.848,770,51 139.873.659.46 3.114.168,03 2.28% 0,80% 284,12% 1,52% 100
Fevereiro 139.873.559,46 2.558.341 86 1.653.141,56 141.440.227,03 + 661.467,28 0,47% 0,74% 63,63% 1,86% —
Margo i41.440.227,03 8.024.921,24 7.356.881,46 143.630.610,08 1.522.343,25 1,07% 0,58% 185,60% 1,70% o
Abril . 143.630.610,06 35.654.159,42 . 35.079.114,77 ‘144.614.050,46 408.385,75 0,28% 0.71% 40,01% 1,54% s
Maio 144 614.050,46 1.320 468,15 73168606 | 141.832.20969 -3.370.622,86 -2,32% 0,89% -261,20% 2,59% o o _ )
. . Investimentos IPCA + 6%aa
Junho 141.832.209,689 1.343.249,29 748.000,31 142.015.014,78 -412,443,89 -0,28% 1,75% -16,52% 3,73%
Julho “142.015.014,78 - 11.812.208,59 11.210.700,17 145.312.167,80 2.695.644,60 1,89% 0,84% 224, 57% 1,64%
Agosto 145,312.167,80 4,775.266,43 3.980.994,60 145,368.792,76 ~72B.646,87 -0,50% 0,44% =112,64% 2,67% 4 /
. N
Setembro 145.368.792,76 1.104.422 21 699,308,950 146.587.427,72 B13.521,65 0,56% 0,92% 60,50% 1,79% 2 } -~ >< E t
0
Outubro 146,587 427,72 1.569.763,42 807.641,03 153.067.094 65 5.717.544,54 3,88% 0.96% 408,23% 3,37% : \ / ke
T NN 2
Acumulado no ano 10.421,371,48 \\7,43% { B,g?oxj 82,79%
e A - -4
o @9‘ ‘!\é\ 5\3\ %6\
= Retotng = Meta
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Retorno das Investimentos apés as movimen'tagges (aplicacBes e resgates) no més de outubro / 2018
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Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/10/2018

Ativos de Renda Fixa Sadao Anterior Aplicagies Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) VaR - Més (%) Instluigao{%}
WESTERN ASSET MA-B ATIVO FI RENDA FIXA 1.478.528,86 0,00 6,00 1.600.717,73 | 122.187,88 8,26% 4,57% 8,26%
MONGERAL AEGON INFLAGAQD FI RENDA FIXA REFERENGIADO IMA-B LP 6.604.181,04 0,00 O,bO 5.999.815,61 495.634,57 7.62% 4,28% - 7,62%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA 4.81.&498,77 0,00 0,00 5.176.344,57 3'57..845,10 7.43%" 4,18% 743%
SANTANDER IMA-B iNSTITUCIONAL TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIX... 1.237.922,71 0,00 0,00 1.325.963,43 88.040,72 7.11% 3,98% 7.1%
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO | 3.471.076,36 0,00 0,00 3.717.171,59 246.085,23 7.09% 3,96% 7,09%
SULAMERICA INFLATIE FI RENDA FIXA LP 8.660.203,33 0,00 0,00 ©.253.135,61 592.932,28 6,35% 3,71% 6,85%
BE T[TULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 432.557,95 0,00 0,00 450.327,89 17.779,94 4,1% 2,34% 4,11%
WESTERN ASSET IMA-B 5 ATIVO Fi RENDA FIXA 10.613.857,92 0,00 0,00 11.050.033,89 436.175,97 411% 2,15% 4,1M%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-GERAL FIC RENDA FIXA 1.051.426,40 -O:,OU 0,00 1.089.443,16 38.016,76 3.62% 1,94% 3,62%
BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 15.470.013,62 0,00 0,00 16.010.976,72 540.963,20 3,50% 1,89% 3,50%
SANTANDER IMA-B 5 TITULDS PUBLICOS FIC RENDA FIXA 3.983.662,27 0,00 0,00 4.107.208,74 123.546,47 3,10% 1,60% 3,10%
GAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 21.961.984 54 0,00 0,00 22.642.207,98 6§80.223,44 3,10% 1,61% 3,10%
ITAL INSTITUCIONAL INFLAGAO 6 FIC RENDA FiXA 3.253.736,64 0,00 0,00 3.353.186,79 99.450,15 3,06% 1,59% 3,08%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RENDA FIXA 1.086.209,81 0,00 0,00 1.104.606,08 18.396,27 1,69% 0,74% 1,69%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 6.943.700,66 492.386,18 0,00 7.503.495,01 67.408,17 0,91% 0.27% 0,94%
BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 943.519,42 0,00 108.616,43 B843.329,24 8.426,25 0,89% 0,26% 0,80%
BB IRF-M 1 TITULOé PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 8.452.431,70 1.077.377.24 624.024,46 8.989.291,57 83.507,09 0,86% 0.27% 0,93%
WESTERN ASSET TRADICIONAL FI RENDA FIXA 214.887,57 0,00 75.000,14 $41.293,30 1.405,87 0.65% 0,13% 0,75%
BRADESCC PREMIUM FI RENDA, FIXA REFERENCIADQ DI 8.248.736,75 0,00 0,00 8.202.984,20 44.247 45 b,54% 0,00% 0,54%
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FiXA 1.008.619,80 0,00 0,00 1.014.721,70 5,101,890 0,51% 0,00% 051%
Total Renda Fixa 4.067.385,71 3,68% 1,95%
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Relatdrio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/10/2018

Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicagdes e resgat'es) no més de outubro / 2018

Ativos de Renda Variavel Sadao Anterior Aplica;;aes Resgates Saldo Alual - Retorno (R$) Retorna (%) VaR - Més (%) | Instituigiio(%)
XP DIVIDENDOS FI AGOES 928.450,90 0,00 0,00 1.075.172,64 146.721,74 15,80% -17.40% 15,80%
XP DIVIDENDOS 30 FIC AGOES 476.248,31 0,00 0,00 549.953,81 73.705,50 15,48% 16,76% 15,48%
.QUELUZ VALOR FI AGOES 8.136.002,21 0,00 0,00 9.135.850,34 999.758,13 12,29% 14,46% 12,28%
SANTANDER SELECAD TOP FIC AGOES 523.12040 0.00 0,00 582.949,10 59.319,70 11,43% 14,74% 11,43%
WESTERN ASSET DIVIDEND YIELD FI ACOES 2.508.424,88 0,00 0,00 2.700.177.45 281,752,57 1,23% 15,13% 11,23%
BRADESCO H VALUATION IBOVESPA Fl AGOES 945,154,03 0,00 0,00 1.050,781,58 105627 55 11,18% 15,80% 11,18%
WESTERN ASSET VALUATION FI ACOES 327.138,21 0,00 0,00 359.045,15 31.908,94 . 9,75% 15,43% 9,75%
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES FIC MULTIMERCARO 304.694,44 0,00 0,00 314.155,43 9.460,89 3,11% 1.75% 3,11%
VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS FIl - VLJS11 5.482.935,25 0,00 0,00 5.571.001,43 88.066,18 1,61% - 1,61%
WESTERN ASSET LONG & SHORT FI MULTIMERCADO 2.716.399,09 0,00 0,00 2.754.669,78 38.270,69 1.41% 1,02% 1,41%
MONGERAL AEGON Fl MULTIMERCADO 7.301.503,72 0,00 0,00 7.357.526,23 56.022,51 0,77% 0,32% 0,77%
PATRIA SPECIAL OPPORTUNITIES | - FI EM QUOTAS DE FIP 3.480.672,42 0.00 0,00 3.463.590,20 2.926,78 0,08% 0,25% 0,08%
WESTERN ASSET US INDEX 500 FI MULTIMERCADO 3.630.827,85 0,00 0,00 3.395.947,40 -243,880,45 -6,70% 10,01% -6,70%
Total Renda Variavel 1.650.158,83 4,499, ‘ 8,33%
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INTERNACIONAL

EUROPA

Conforme a agéncia Eurostat , o PIB da zona do euro no terceiro trimestre de 2018, cresceu 0,2% frente
ao trimestre anterior e 1,7% na base anual. No trimestre anterior o crescimento havia sido de 0,4% e de 2,2%
na base anual. O resultado preliminar veio bem abaixo das expectativas.

12 a taxa de desemprego que era de 8,1% em agosto, se manteve em 8,1% em setembro, a menor taxa desde

novembro de 2008.

Em sua tltima reunido, no final de outubro, o Banco Central Europeu manteve inalteradas as taxas de juros.
Segue em 0% a taxa de referéncia, em 0,25% a taxa de empréstimos e negativa em 0,40% a taxa de depésito
dos bancos no banco central. Paralelamente, o BCE refor¢ou o sinal de que o programa de estfmulos

quantitativos se encerrara no final deste ano.

Quanto a inflagdo do consumidar, depois de ter registrado um avanco anual de 2,1% em setembro, em
outubro teve alta de 2,2%, também acima da meta de 2% do BCE.

EUA

Conforme & primeira estimativa do Departamento de Comeércio, o PIB americano no terceira trimestre
de 2013 subiu a taxa anual de 3,5%, com desaceleracdo em relacdo ao trimestre anterior que fechou com alta
de 4,2%. No entanto, as despesas dos consumidores cresceu a um ritmo anual de 4%, o melhor em guase

quatro anas.

Quante ac mercado de trabalho, a criagio de vagas de trabalho nio agricola em outubro foi de 250 mil novos
postos, quando a expectativa era de 190 mil. A taxa de desemprego, que era de 3,7% em setembro, se
manteve nesse patamar. Com crescimento anual de 3,1%, os saldrios tiveram o maior ganho desde 2009. A
realidade é que hoje nos EUA, ha mais vagas de trabalho que desempregados.

Na ata de sua reunido em setembro, o FED reiterou os aumentos graduais da taxa basica de juros, na medida

em que a solidez da economia americana demanda uma atuagdo continuada.
AsIA

Na China, o PIB do terceiro trimestre de 2018 subiu 6,5% na base anual, sendo que no trimestre anterior
havia crescido 6,7%. Apesar da desaceleragdo, a meta de crescimento de 6,5% neste ano deve ser atingida. No
Japdo, a inflagdo do consumidor em setembro subiu 1,2%, resultado em linha com as projecdes.
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MERCADOS DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

No mercado internacional de renda fixa, os titulos do tesouro americano de 10 anos, que tinham
rendimento de 3,05% a.a. no final de setembro, terminaram outubro com rendimento de 3,16% a.a. Jd os
titulos emitidos pelo governo britanico rendiam 1,43% a.a., enquanto os emitidos pelo governo alem3o, por
sua vez, fecharam o més de outubro com rendimento de 0,39%. Paralelamente, noc més, o délar se valorizou
2,59% perante o euro e se desvalorizou 0,50% e perante o yen.

J4 as boisas internacionais tiveram em outubro um més de fortes quedas. Enquanto a bolsa alem3 (Dax) recuou
6,53% no més, a inglesa caiu (FTSE 100} 5,09%, a do Jap&o (Nikkey 225) 9,12% e a americana (S&P 500} 6,94%.

No mercado de commodities, o petrdleo tipo Brent caiu no més de outubro 8,76%.
NACIONAL
ATIVIDADE, EMPREGO E RENDA

Conforme o Banco Central, a economia brasileira cresceu 0,47% em agosto, frente a juiho, sustentada
pelos setores de varejo e servigos, que cresceram acima do esperado 14 a producdo industrial em setembro
caiu 1,8% frente a agosto, dentro da média das expectativas dos analistas.

A taxa de desemprego, por sua vez, que era de 12,1% no trimestre encerrado em agosto, recuou para 11,9% no
trimestre encerrado em setembro, com 12,5 milhdes de pessoas sem trabalho.

'SETOR PUBLICO

Conforme informou o Banco Central, o setor piblico consolidado registrou déficit primério de RS 24,6
bilhSes em setembro. Em doze meses o déficit primdrio foi de RS 87,8 bilhes.

As despesas tom juros nominais, em doze meses, totalizaram RS 401 bithdes (6,40% do PIB} e o déficit nominal,
gue inclui o resultado com os juros, foi de RS 488,8 bilhBes (7,20% do PIB) no mesmo periodo.

A divida bruta do governo geral {governo federal mais INSS mais governos regionais) alcangou em agosto RS
5,24 trilhdes (77,2% do PIB).

INFLACAO

O Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE divulgou que a inflagdo medida pelo indice
Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo {IPCA), depois de ter subido em setembro 0,48%, registrou alta de
0,44% em outubro. Em doze meses, a alta acumulada foi de 4,56% e no ano de 3,81%.

J4 o indice Nacional de Pregos ao Consumidor {INPC), subiu 0,40 em outubro, ap6s ter subido 0,30% em
setembro e acumulou alta de 4% em doze meses e de 3,55% no ano.
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JUROS

Em sua reunido loge no inicio de novembro, o Copom manteve inalterada a taxa Selic em 6,5% ao ang,

e no comunicado afirmou que a conjuntura econdmica fraca ainda prescreve uma politica monetaria
estimulativa, com a taxa Selic permanecendo no atual patamar,

CAMBIO E SETOR EXTERNO

Ataxa de cAmbio dofar x real, denominada P-Tax 800 encerrou o més de outubro cotada em RS 3,71,
com uma desvalorizagdo de 7,15% no més.

Em setembro, as transagOes correntes, apresentaram superavit de USS 32 milhdes, acumulando em doze

meses saldo negativo de USS 14,5 bilhSes.

Os investimentos Estrangeiros Diretos — IED apresentaram um ingresso liguido de US5 7,8 bilhdes em setembro
e acumularam US5 70,8 bilhdes em doze meses. As reservas internacionais eram de USS 381,7 bilhdes no final

do maés,

A Balan¢a Comercial, por sua vez, teve em outubro de 2018 um superdvit de USS$ 6,12 bilhdes, o gue elevou o
resultado no ano para USS 47,72 bithdes.

RENDA FIXA

Dos subindices Anbima, que referenciam os fundos compostos por titulos publicos disponiveis para os
RPPS, o melhor desempenho no més de setembro acabou sendo o do IDKA 20A (IPCA), com afta de 17,32%,
seguido do IMA-B 5+ com alta de 10,66% e do IMA-B com alta de7,14% .

RENDA VARIAVEL

Para o ibovespa, 0 ganho no més foi de 10,19%, acumulando, no ano alta de 14,43% e de 18,42% em
doze meses, ¢ indice encerrou setembro em 87.424 portos e o ingresso liquido de capital estrangeiro no més

foi negativo em RS 6,20 hilhdes.
PERSPECTIVAS
MERCADO INTERNACIONAL

Com os democratas ganhando a maioria na Cdmara dos Representantes dos EUA, deverd haver a
intensificacdo dos esforgos para obstruir e investigar o presidente Trump e criar volatilidade nos mercados
financeiros, exatamente em um momento em que a politica monetdria tende a ser mais dura e j3 comeca a
existir temores de gue o crescimento da atividade econOmica possa ter atingido o seu pico. Teremos também
pela frente o fim do programa de estimulos na zona do euro, mais um teste do comportamento futuro dos

mercados.
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MERCADO NACIONAL

Com a definicdo das eleigbes presidenciais, as atengdes se voltam agora para a composigdo da equipe
de governo e a definicdo da pauta de reformas a serem apresentadas para o Legislativo. Como na medida em
que o candidato preferido pelc mercado financeiro fa ganhando espaco nas pesqguisas eleitorais, os juros com
vencimento mais longos cairam significativamente, voltando para os patamares alcancados em maio deste
ano, deixando a divida de qual sera o seu combur’camento no futuro préximo. Para a bolsa de valores, é
grande a expectativa do retorno dos recursos dos investidores estrangeiros, que foram desinvestidos.

Passada a eleigdo presidencial, houve nova reunisio do nosso Comité de Investimento, em que foi decidida
uma nova sugestio de alocagic em relagdo aos recursos financeiros dos RPPS. Assim, passamos a
aconselhar o investimento de 25% dos recursos em fundos de investimento em titulos piiblicos que possuem
a gestdo do duration, produto a ser acompanhado com a devida atengio,

Para os vértices médios {IMA-B 5, IDkA 2A e IRF-M Total) recomendamos ainda uma exposi¢io de 30% e para
os vértices de curto prazo, representados pelos fundos DI, pelos referenciados no IRFM-1 e pelos CDB's a
alocacdo agora sugerida é de 15%.

Permanece a recomendacdo de que, com a devida cautela e respeitados os limites das politicas de
investimento e as exigéncias da nova resolucio editada pelo CMN, é oportuna a avaliagdo de aplicagbes em
produtos gue envolvam a exposicao ao risco de crédito (FIDC e FI Crédito Privado, por exemplo).

Quanto a renda variavel, continuamos a recomendar a exposicio maxima de 30%, também por conta da
melhora da atividade econdmica neste ano, que j& se refle em um melhor comportamento dos lucros das
empresas e, portanto, da Bolsa de Valores e também pelo fato da importéncia do produto como fator de
diversificacdo de portfolio, em um momento em que as taxas de juros dos titulos piblicos ndo mais suprem a

meta atuarial.

Dessa forma, mantivemos em 10% a sugestio de alocagdo em fundos multimercado e reduzimos de 5% para
2,5% a albcagéo em Fll e FIP, respectivamente, dada a pouca disponibilidade de produtos no mercado. Em
compensacdo e tendo-se em vista o potencial de valorizacdo do segmento com a eleiclio de candidato pré-
mercado elevamos a recomendacio do investimento em acfes de 10% para 15%.

Para aqueles clientes que j& contam com investimento de 5% tanto em Fll, quanto em FIP, recomendamos que

o teto de investimento em ag¢bes se mantenha em 10%.

Por fim, cabe lembrarmos que as aplica¢bes em renda fixa, por ensejarem o rendimento do capitai investido,
devem contemplar o curto, o médio e o longo prazo, conforme as pessibilidades ou necessidades dos
investidores. Ja as realizadas em renda varidvel, gue ensejam o ganho de capital, as expectativas de retorno

devem ser direcionadas efetivamente para o longo prazo.
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Sugestao _de Alocacio dos Recursos — Renda Fixa e Variavel
Renda Fixa 70%
Longuissimo Prazo {IMA-B 5+ e IDKA 20A} 0%
Longo Prazo (IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) ** 0%
Gestdo do Duration 259
Médio Prazo {IRF-M Total, IMA-B 5 e IDKA 2A ‘ 30%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1 e CDB} 15%
Renda Varidvel 30%
Fundos de AcBes 15%
| Muitimercados 10%
Fundos em Participages 2,5%
Fundos Imohiliarios 2,5%

** Aos clientes que investem em FIDC / Crédito Privado / Fundo Debénture, utilizar como limite maximo o percentual

destinado ac Médio Prazo.
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resuitado,

mundo. O apetite ao risco em relacdo as economias emergentes apresenta ligeira estabilidade e as

o

6mios de risco desabam.
fBui para que expectativas de inflagdo continuem ancoradas. J3 a taxa de

e segue controi_ada e gciosidade elevada dos fatores de produg8o contribuem para

Banco Central no dia 31 de outubro mantém inaiterada a taxa de juros em 6,5%.
No cenario externe as disputas comercials entre EUA e China seguem ihdeﬁnidas, gerandb tensdo no

economias avangadas experimentam volatilidade maior no perfodo,

Ao otharmos para trés sentimos gue ha uma
forte tentacdo em afirmar que a tempestade
j& passou, sobretudo se levarmos em
consideragdo gque bailavamos a beira do

abismo ao flertarmos com a possibilidade de

redirecionar a politica econdmica atual rume
as idelas que no fundo representam a
‘negacdc de nosse princlpal problema
econdmico: o “buraco” fiscal. Esse
sentimento pode ser identificade atraves da
redugdo da incerteza que culminou na
expressiva dim:nuigao do prémic de risco.
~ Para se ter uma ideia, em outubro, houve
forte fechamento da curva de juros, no qual
o DI1 F25, por exemplo, no Gltimo dia do més
ficou 195 pontos base abaixo de sua
respectiva taxa na data de fechamento de
setembro (Grafico 1),
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Fonte: Bloomberg

A bolsa de valores também apresentou
significativa -melhora, com elevacio de
10,2% no més e atingindo no uUltimo dia de
outubro o sequndo malor nivel no ano
{87.423 pontous). O risco-pais medido pelo
CDS (Credit Default Swap) de 5 anos caiu de
263 ponhtos base para 204 pontos base, 12 a
taxa de cambio que chegou ao pico de 4,18
{R$/US$) em agosto deste ano, apresentou
répida e forte apreciacdo saindo de 4,03 ao
final de setembro para 3,72 no fim deste
més, Esta apreciagdo contribuiy
sobremaneira para que as expectativas de
inflacdo continuassem ancoradas. O IPCA de
setembro elevou-se em 0,48%, com a taxa
de inflagdc acumulada em 12 meses
atingindo 4,53%, seguindo controlada e em
niveis consistentes com o cumprimento da
meta no horizonte relevante de decisfo de
politica monetaria pelo Banco Central (BC),
Embora seja nitida a melhora da atividade
econdmica com impacto positive sobre a
reducdo do desemprego, ainda ha elevada
ociosidade destes fatores de producdo, 0 g
por sua vez, também tem contribulde®
ndo pressionar os pregos. '

A raz8o para
expressi

da RepUblica redyz incerteza quanto & continuidade

mongeralxégon,com,br.”
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“mercadoe durante ¢ seguhdo turno. E este
bom humor, em geral, com a vit{f)ria do
Bolsonaro para Presidéncia da Replblica ndo
reside apenas no fato de termos nos afastado
de  um possivel movimento  de
contrarreforma representado pela outra
candidatura, mas porque as principais
propostas (ver Box) feitas pelo Bolsonaro
durante a campanba avangam no sentido de
-aprofundamento das reformas que j& v&m
sendg feitas pelo atual governo. Reforinas
estas gue sdo vitais para gque a8 economia
brasiteira possa crescer de modo sustentado.

No que se refere ao cendrio externo tivemos
piora ‘nas economias avancadas e certa
estabilidade do apetite de risco em relacdo as
economias emergentes. Apos  seguidos
meses de desvalarizacdo cambial, Argentina
e Turguia apresentaram meihora neste més
de outubro. Por outro lado, o México
apresentou piora, sobretudo, por conta do
imbréglio guanto & construcdo do nhovo
aeropofto. 14 as. economias avangadas
apresentaram maior volatilidade nos'prego_s
de seus ativos de risco. Especificamente nos
EUA, os ditimos dados mostram mercado de
trabalho muito aquecido com taxa de
desemprego de 3,7%. A inflagdo medida pelo
PCE (indice de pregos de gastos com
consumo) segue em torno de 2,0%. Como

resultado o BC manteve a Selic fnalterada em

6,50% a.a., em linha com as expectativas do

mercado. Em sua decisdo, preservou a
comunicacdo de que a retirada gradual dos
estimulos monetarios pode ocorrer no caso
de piora do cenario prospectivo para a taxa
de inflag8o, tanto pela possivel frustracdo das
expectativas sobre a continuidade das
reformas fiscais, necessdrias para a
econormia brasileira, como pelo
reconhecimento de que o apetite ao risco em
relacio as economias emergentes estd
aquém do vigente no infce do ano.
Entretanto, os membros do COPOM
reconheceram gque ™o grau de assimetria do
balango de riscos diminuiu desde sua reunido
anterior”, oy seja, os riscos de inflagdo mais
alta diminuiram. A autoridade monetaria
também apresentou suas projecdes, no
cenario de referéngia, com juros constantes
a 6,50% a.a. e taxa de cadmbio constante a
R$/USY 3,71, a inflagdo atinge 4,4% em
2018, 4,2% em 2015 e 4,1% em 2020.

Neste sentido, ainda gque tenhamos nos
afastado do abismo, € cedo para afirmar que
a tempestade i3 passou. O problema fiscal
que a economia brasileira possui é
gravissimo e a complexidade das reformas
neste novo ambiente politico sugere cautela.
Expectativa de melhora é importante para
que a economia avance, mas a

materializag8o das expectativas é crucial, Os
proximos meses dardo o tom inicial desse
processo,




Indicadores Macroecondmicos

rescinl:o do PIB

Projegoes em vermelho

Perfo_rmance dos Fundos
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DIt IrX-100 . 8 © =5.87%

-9.41% -21-80"/:: 4,86%
e 0.54% 5.38% 6.55% 18.35% 35.00% - -
IMA-B 7.14% 10.23% 19.25% 26.38%, 59.16% - -
IPCA + 5,00% 0.92% 8.16% 9.79% 18.37% 34.04% - -
Délar (FTAX) -7.15% 12.39%, 13.45% 16.85% -3.66% - -~
Ibavespa ’ 10.18% Ci4.42% 17.65% 34.65% 90.59% -- -
18r¥-100 . 10.42% 13.89% 17.03% 34.48% - 87.87% - -

Notas: 1) Unidade: Mithares de Reals.

Cnnslder:;ue: Legals: b A | Acgon Ltda g ! pela elaboracdio desse materlzl, mas Ndo $& raspontabilfza por quisquer 2tos cfou decisbes tomadas com base nas informa{Ges disponlhilizadas por melo de syas
publicagses e projegdes. Todss ¢¢ dedas /oy opinldes agquf presentes nip devem ser tomadas, em nenhuma hipdtese, como base, bailzamento, guiz ols nerma Para qualquar documento, avallagSes, julgamentos ou tomadas de dedses,
sejar de haturaza formal ou informal. Desse mods, todas as o B our bilidades palo uso de qual: dados #/cu amilises desta publicagdo daver3o ser assumidas axclushamente pele uandrio, aximindo a Mangeral Acgon

Investimentos Ltda de todas & gualsquar raspansatiidades dacorrentes do use deste matenial.

WERTENCIA: As informeagdes contid lal 230 de cardter ivo. Leia o arfo de InformagGes Compl aL&mina de Inf 55! jais e o do Fundo antes de [nvestir. Fundos
de Invastimanta 130 contarm tom a garantia 8a administrador, 40 gestor, de quaiquer Mecanismo de segura ou fundo garantidor de erédito - FGC. Rentabilidade passada ndo representa garantiz de rentzbitidade futura, A rentablfidade
divulfeda n3a é liquida de Impastos e taxas. Nio ha garantla que os fundos que perseguem a manutengTo de urna carteira de fongo praza terdo tratamenta tributisio para fundos de fonge praze. 05 fundes multimercado o fundos da apdes
podem estar expestos & significativa concentragin em ativos da paucos amissores, comm o riscos daf decorrentes. Os fundes de cridito privade :sﬁu suleltos 2 risco de parda substancla? de seu patrimanio liquide &m caso de evantos que

acarretam o nac dos atlvos i e sua canteira, indusive por forga de interventde, liquidago, regime da administragdo t , Faldneia, judidal ou mxtrajudiciat o responsdvais pelos atives do
fundo. Hg Tundos qua utillzam Slas com tama parte integrante de suss respectivas paliticas da |t i Tais astratégias, da forma come sao ndotad.:s, podem resultar em significativas perdas patrimonials park saus
cotistas. Hi fundos que estdo autorizados a realizar aplicapdes em atives finenceiros Leri i fundos que sstio izadas a realiza tais Os Indices agui reportadar poder ser mern refarénga o nic pardmetro

objetive dos fundas. Mengeral Aegon Macra FIC — Taxa Adm.,: 2%, Taxa de Performance: 20% do que exceder 100% do LD, Publico Alue: PUblico em Gersl; Mongeral Aegan Muitiprey - Taxa Adm.: 0,30%, Taxa de Parformance: N/A, Publica
Alvo: Piiblica em Gerzl; Mongeral Acgon FIM - Taxa Atm.: 0,8%, Taxa de Performance: 20% do que eiceder 100% do CBY, Piblico Alva: Piblico em Geral; Mongeral Atgon FIRF - Taxa Adm.: 0,3%, Taxa de Performance; N/A, Publica aluo;
Puibllca &m Garel; Mongeral Acgon CP Inst. - Taxa Adrit 0,4%, Taxa de Performance: 263 do que excader 100% do COY, Pdbiico Atvo: Piblico em Geral; Mongeral Azgon Inflagio.- Taxn Adm.. 0,5%, Taxa de Parformance.20% do Que exender
200% do IMAR, Publica Alve: Piiblice em Getal; Mongeral Aagan FIC FIA - Taxa Adm.:0,5%, Texa de Performance: N/A, Piblica Alvo: Pyblico em Garal,

Adrtiinistradart BNY Melion Servicos Financelras DTV §,A, [CNP): 02.201,501/0001-51} Av, Presidente Wilson, 231, 112 andar, Rio de Janeirg, Rl, CEP 20030-505 telefanes; [21) 3215-2500 ~ Fax (21} 52192501, Serico de Atendimente ao
Cliente {SACTH sac@brymelion.cam.br ou através dos telefanes [21) 3219 - 2800 / {21} 3050-8010.0uvidoria: auvidera@baymellon.com br o através do telsfone 800 725 3718,

‘mongeralaegon.coim.bir
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