INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL

-/ Autarquia Municipal criada pela Lei Municipal n.° 1968 de 21 de Maio de 1997
’ Inscr. CNPJ n.° 03.066.632/0001-46 ’
Fone/Fax: (18) 3361-7037 - Fone: (18) 3362-2838
Rua Doze de Margo, 144 - Centro - CEP 19700-000 - Paraguagu Paulista - SP
e-mail: dp@imssppta.sp.gov.br

ATA DA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTO DO IMSS.

Aos 05 (cindo ) dias do més de Outubro de 2018 4s 17,00 (dezessete ) horas,
reunifam-se na sede do IMSS — sito Rua Doze de Margo, 144- Centro Paraguacu Paulista SP; os
membros do Comité de Investimentos e o Diretor do IMSS; para deliberarem sobre a carteira de
investimentos do IMSS finalizada em Setembro de 2018 . O Sr Dirceu Parisotto — Diretor do
IMSS| leu a ata anterior sendo que apds-lida, foi aprovada pelos conselheiros presentes. O
fechamento da carteira de investimentos do IMSS no més de Setembro de 2018 ; totalizou R$
'146.587.427,72( Cento e Quarenta e Seis Milhdes, Quinhentos e Oitenta e Sete Mil, Quatrocentos
€ Vinte e Sete Reais e Setenta e Dois Centavos ) . A carteira de investimentos do RPPS deu um
retorno acumulado de 3,42 % ; sendo que a meta atuarial a ser atingida era de 7,93 % .
Tivemjos um GAP acumulado de 43,05 % . Portanto a carteira do IMSS  no més de Setembro
ndo cpnseguiu alcangar o definido na Politica de Investimentos para o ano de 2018. As aplicagbes
e os resgates constantes dos APRS emitidos em Setembro de 2018 foram motivos de apreciagao
por parte dos membros do comité, que deliberaram a favor das movimentagSes e sendo assim
aprovaram os mesmos. A Sra. Solange questionou 0s membros presentes na reunido se tinham
recebido / lido e analisado os documentos enviados -sendo o Relatério Analitico dos
Investimentos de Setembro de 2018 , 3° Trimestre de 2018 e ainda o Cenario do mesmo més ,
emitidos pela Empresa Crédito e Mercado, no que os membros afirmaram positivamente.
Questjonou se tinham também recebido a Carta Econdmica da Mongeral, no que os membros
responderam afirmativamente. O Sr. Dirceu tomou a palavra e orientou aos presentes a examinar
o resultado do.més de Setembro e o 3° Trimestre de 2018 da carteira do IMSS. Solicitou a Sra.
Solange que explanasse sobre os nimeros. Os presentes discutiram sobre o mercado financeiro
tendo|como base os relatérios da Crédito e Mercado e a andlise do Mongeral Aegon . A Sra.
Solange explicou aos presentes utilizando o documento Panorama Econdmico da Crédito e
Mercaflo que nos mostra o cendrio nacional e internacional que vai anexado na presente ata
juntamente com os documentos da Mongeral . Apds varias debates sobre o que ocorreu durante
0 més|e de como comportou a carteira do IMSS , foi colocado em votagio o Relatério Analitico
de Investimentos do més de Setembro e o 3° Trimestre de 2018 o qual foi aprovado por todos
os présentes . Informou ainda aos membros presentes sobre "0s cursos e eventos que a
servidgra -do IMSS participou representando o IMSS sendo que o objetivo final é ter o
conhegimento necessario dos fatos atuais do mercado,contabilidade, folha de pagamento,
assuntbs da Subsecretaria da Previdéncia , TCE-SP e demais 6rgdos reguladores. Informou o Sr.
Diretor sobre Oficio recebido da Promotoria Plblica solicitando explicagbes complementares e
questionou a Sra. Solange que informou que ja esta providenciando a resposta do mesmo. A Sra.
Solange Padua informou ainda que ja terminou o Orcamento para 2.019 e que o mesmo foi
entreglie no setor de contabilidade da Prefeitura Municipal; o qual vai ser consolidado com o do
Ente Municipal. Nada a mais a havendo a tratar deu se por encerrada a reunido e lavrada a
presente assinada por todos os presentes. ’
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Este relatério atende a Portaria MPS n® 519, de 24 de agosto de 2011, Artigo 3° Incisos lll e V.



{m & INSTITUIO MUNICIPAL UE SEGQURIDADE SUCIAL DE PARAGUALU PAULISTA
mmemdo Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 28/09/2018

>arteira consolidada de investimentos - base (setembro / 2018)

Produto / Fundo Disponibilidade Resgate Caréncia Saldo Particip. | Qude. | % S/PL RESOLUGAO
S/ Total | Cotistas ;| Fundo 3.922/4.392/4.604

WESTERN ASSET IMA-B 5 ATIVO FI RENDA FIXA D+1 Nao ha 10.613.857,92 | 7,24% 21 3,74% Artigo 7°,-Inciso |, Alinea"b "
ITAl IN§TITI JICIONAL INEL AgZ\n 5 EIC.RENDA.EIXA ' D+4 Nio-hé 3-953- 733,u~r 2,22%' 75 3,27"/3 At - - -

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP ’ D+0 ‘ N&o ha 21.961.984,54 | 14,98% 0 0.27% Artigo 7°, Inciso |, Alinea"b "
BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+3 Nao ha 15.470.013,52 | 10,55% 315 0,46% Artigo 7°, Inciso |, Alinea"b "
SANTANDER IMA-B INSTITUCIONAL TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA LP D+1 N&o ha 1.237.922,71 | 0,84% 173 0,25% Artigo 7°, Inciso |, Alinea"b "
SULAMERICA INFLATIE FI RENDA FIXA LP D+2 Nao ha 8.660.203,33 | 591% 2.205 1,50% Artigo 7°, Inciso |, Alinea" b "
SANTANDER IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA D+1 N&o ha 3.983.662,27 | 2,72% 302 0,32% Artigo 7°, Inciso |, Alinea"b "
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA D+0 N&o ha 6.943.700,66 ¢ 4,74% 1.471 0,04% Artigo 7°, Inciso |, Alinea" b "
BB TITULOS PUBLICOS IPCA | Fi RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+0 15/08/2022 432.557,95 1 0,30% 95 0,10% Artigo 7°, Inciso |, Alinea"b "
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO - k D+0 Néo ha 8.452.431,70 | 577% 1.267 0,07% Artigo 7°, Inciso |, Alinea" b *
BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA » D+1 N&o ha : 943.519,42 | 0,64% 298 0,06% Artigo 7°, Inciso |, Alinea " b "
MONGERAL AEGON INFLAGAO FI RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP D+3 Nao ha 6.504.181,04 | 4,44% 17 10,18% Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea" a "
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RENDA FIXA D+0 Nao possui 1.086.209,81 { 0,74% 310 0,04% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea"a "
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA D+14 Nao ha 4.818.498,77 | 3,29% 79 0,43% Artigo 7°, Inciso IV, Allnea"a "
WESTERN ASSET IMA-B ATIVO FI RENDA FIXA D+1 N&o ha 1.478.529,85 : 1,01% 8 1,12% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea " a "
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA D+1 N&o h& 1.000.619,80 | 0,69% 27 0,56% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea"a "
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-GERAL FIC RENDA FIXA D+1 Nao ha 1.051.426,40 | 0,72% 51 0,14% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea"a "
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+1 Néo ha 3.471.076,36 | 2,37% 192 0,38% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea”a "
WESTERN ASSET TRADICIONAL FI RENDA FIXA D+1 Nao ha 214.88757 1 0,15% 7 0,53% Artigo 7°, Inciso IV, Alflnea"a "
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO Dt D+0 Nao ha 8.248.736,75 | 563% 449 0,10% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea"a "
BRADESCO H VALUATION IBOVESPA Fl ACOES D+4 N&o h& 945.154,03 | 0,64% 831 1,23% Artigo 8°, Inciso |, Alinea"a "
WESTERN ASSET VALUATION FI AGOES . D+4 Nao ha 327.138,21 ;| 0,22% 17 0,28% . Artigo 8°, Inciso ll, Alinea"a "
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INSHTUITU MUNICIPAL DE SEGURIDADE SUCIAL DE PARAGUAQU PAULISEA

Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 28/09/2018

Produto / Fundo Disponibilidade Resgate Caréncia Saldo Particip. | Qtde. | % S/PL RESOLUGAO
8/ Total | Cotistas | Fundo 3.922/4.392-/ 4.604
QUELUZ VALOR FI AGOES D+13 Né&o ha 8.136.092,21 | 5,56% 203 12,05% Artigo 8°, Inciso Il, Alinea"a"
XR.DIVIDENDOQS FI ACﬁﬁQ B4 Nao-hE 928450;901-0,63% 1788 0;37% HFYWT'W
WESTERN ASSET DIVIDEND YIELD FI AGOES D+4 N&o ha 2.508.424,88 i 1,71% 51 7.57% Artigo 8°, Inciso Il, Alinea"a"
XP DIVIDENDOS 30 FIC ACOES D+33 N&o ha 476.248,31 | 0,32% 1.268 0,95% Artigo 8°, Inciso I, Alinea"a™"
SANTANDER SELEGCAQ TOP FIC ACOES D+4 N&o ha 523.129,40 ¢ 0,36% 5.487 0,09% Artigo 8°, Inciso Il, Alinea"a"
WESTERN ASSET US INDEX 500 FI MULTIMERCADO D+1 N&o ha 3.639.827,85 | 2,48% 11.415 0,30% Artigo 8°, Inciso 11l
MONGERAL AEGON FI MULTIMERCADO D+1 N&o ha 7.301.503,72 | 4,98% 50 4,80% Artigo 8°, Inciso Il
WESTERN ASSET LONG & SHORT FI MULTIMERCADO D+5 N&o ha 2.716.399,09 | 1,85% 45 0,82% Artigo 8°, Inciso il
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES FIC MULTIMERCADO D+2 01/10/2020 304.694,44 i 0,21% 955 0,07% Artigo 8°, Inciso Il
PATRIA SPECIAL OPPORTUNITIES | - FI EM QUOTAS DE FIP N&o se aplica Néo se aplica 3.460.672,42 | 2,36% 102 0,61% Artigo 8°, Inciso IV, Alinea"a "
VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS FIl - VLJS11 S/info Néo se aplica 5.482.935,25 | 3,74% 8,22% Artigo 8°, Inciso IV, Alinea"b "
TOTAL - 146.587.427,72
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mercada Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 28/09/2018

Znquadramentos na Resolugdo 3.922/2010, 4.392/2014 e Politica de Investimentos - base (setembro / 2018)

. . . Estratégia de Alocagédo
. . Resolugdo Carteira Carteira GAP
Artigos - Renda Fixa % $ % Inferior Alvo Superior Superior
% % % - -
Artigo 7°, Inciso |, Alinea" b " 100,00% 81.953.590,66 55,91% 15,00% 25,00% 70,00% 20.657.608,74 Distribuigéo por Segmento
—Artigo-7o-inciso-thAtineatat 66:06% -6:504-468+:04———A44% 5:00% 10:60% 60:00% —8t448:275:59 agve
Artigo 7°, Ingiso IV, Alinea " a " 40,00% 21.378.985,31 14,58% 5,00% 10,00% 30,00% 22.597.243,01 g e
Artigo 7°, Inciso VI, Alinea"a " 15,00% 0,00 0,00% 7,00% 15,00% 15,00% 21.988.114,16
Artigo 7°, Inciso VI!, Alinea™a" 5,00% 0,00 0,00% 2,00% 5,00% 5,00% 7.329.371,39
Artigo 7°, Inciso Vil, Allnea"b " 5,00% 0,00 0,00% 2,00% 5,00% 5,00% 7.329.371,39
Total Renda Fixa 100,00% 109.836.757,01 74,93% 36,00 70,00 190,00 -
Resolucs Cartei Cartei ! Estratégia de Alocagédo GAP
) . esolugdo arteira arteira
Artigos - Renda Variével o ¢ o Inferior Alvo Superior . Distribuiggo por Artigo / Resolugéo
% $ % Superior
* % % ®7Ib
Artigo 8°, Inciso |, Alinea"a " ’ 30,00% 945.154,03 0,64% 2,00% - 5,00% 10,00% 13.713.588,74 @ 7lla
@7°IVa
Artigo 8°, Inciso Il, Alinea"a " 20,00% 12.899.483,91 8,80% 2,00% 5,00% 10,00% 1.759.268,86 ®la
gl
* Artigo 8°, Inciso Il 10,00% 13.962.425,10 9,52% 7,00% 10,00% 10,00% 696.317,67 :8” ma
Artigo 8°, Inciso IV, Alinea " a " 5,00% 3.460.67242 |  2,36% 2,00% 5,00% 5,00% 3.868.698,97 ::: ::’/ Z
Artigo 8°, Inciso IV, Alinea"b " 5,00% 5.482.935,25 3,74% 2,00% 5,00% 5,00% 1.846.436,14
Total Renda Variavel 30,00% 36.750.670,71 25,07% 15,00 30,00 40,00 -
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Zstratégia de Alocagdo para os Préximos 5 Anos

INSTHTUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SUCIAL DE PARAGUAGU-PAULISIA
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 28/09/2018

Artigos - Renda Fixa Bese: setlembro 120 Himite L"ﬁite Artigos - Renda Varidvel Baser setembro 208 Limite Limite
Carteira ($) Carteira (%) Inferior (%) - Superior (%) Carteira ($) Ca_rteira (%) Inferior (%) Superior (%)

Artigo 7°, Inciso |, Alinea" b " 81.953.580,66 55,91% 15,00% 70,00% Artigo 8°, Inciso |, Alinea"a" 945.154,03 0,64% 2,00% 10,00%

—Aigo 7°, Inciso NN, Alinea "a " 6.504.187,04 4,44% 5,00% 60,00% Artigo 8%, Inciso I, Alinea ™ a " 12.899.483,91 8,80% 2,00% 10,00%

Artigo 7°, Inciso IV, Alinea"a " 21.378.985,31 14,58% 5,00% 30,00% Artigo 8°, Inciso Il 13.962.425,10 9,52% 7,00% 10,00%

Artigo 7°, Inciso VI, Alinea"a " 0,00 0,00% 7,00% 15,00% Artigo 8°, Inciso IV, Alinea"a ™" 3.460.672,42 2,36% 2,00% 5,00%

Artigo 7°, Inciso VII, Alinea " a " 0,00 0,00% 2,00% 5,00% Artigo 8°, inciso IV, Alinea"b " 5.482.935,25 3,74% 2,00% 5,00%

Artigo 7°, Inciso VII, Allnea “ b " 0,00 0,00% 2,00% 5,00% Total Renda Variavel 36.750.670,71 25,07% 15,00 40,00
Artigo 7°, Inciso VI, Aﬁnea "c" 0,00 0,00% 0,00% 5,00%
Total Renda Fixa 109.836.757,01 74,93% 36,00 190,00
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Znquadramentos na Resolucéo 4.604 por Gestores - base (setembro / 2018)

INSTTUTU MUNICIPAL DE SEGURIDADE SUCIAL DE PARAGUAGU PAULISITA
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 28/09/2018

Artigo 14° - O total das aplicagbes dos recursos do regime préprio de previdéncia social em fundos de investimento e carteiras administradas ndo pode exceder a 5%
(cinco por cento) do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico, assim definido pela
CVM em regulamentagao especifica. (NR)

Gestao Valor % s/ Carteira { % s/ PL Gestéo
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 30.296.589,45 20,67% 0,01%
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 27.826.079,53 18,98% 0,00%
WESTERN ASSET 21.499.065,37 14,67% 0,05%
BRADESCO ASSET MANAGEMENT 16.007.335,37 10,92% 0,00%
Mongeral Aegon Investimentos 13.805.684,76 9.42% 0,34%
QUELUZ GESTAO DE RECURSOS 13.619.027 46 9,29% 2,91%
SULAMERICA INVESTIMENTOS 8.660.203,33 5,91% 0,03%
SANTANDER BRASIL ASSET MANAGEMENT 6.754.334,18 4,61% 0,00%
PATRIA INVESTIMENTOS 3.460.672,42 2,36% 0,02%
ITAU UNIBANCO 3.253.736,64 2,22% 0,00%
XP GESTAO DE RECURSOS 1.404.699,21 0,96% 0,00%
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Retorno dos investimentos de Renda Fixa e Benchmark's - base (setembro / 2018)

INSITTUTU MUNICIPAL UE SEGURIDADE SUCIAL DE PARAGUAQU PAULISIA
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 28/09/2018

Més Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses Taxa adm VaR - Més Vblatilidade - 12 meses
IPCA + 6,00% ao ano 0,92% 7,93% 2,22% 5,68% 10,72% 20,29% - - -
BB TiTULOS PUBLICOS IPCA | Fl RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,84% 4,22% 2,15% -0,29% 5,20% 21,30% 0,15% 1,706% 4,39%
IMA-B 5 0,89% 4,98% 2,11% 1,40% 6,53% 20,86% - - -
WESTERN ASSET IMA-B 5 ATIVO FI RENDA FIXA 1,01% 4,61% 2,35% -0,07% 5,80% 21,73% 0,40% 1,484% 4,47%
SANTANDER IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA 0.87% 4,80% 2,05% 1,28% 6,33% 20,40% 0,10% 1,235% 2,89%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,86% 4,79% 2,05% 1,27% 6,28% 20,38% 0,20% 1,241% 2,90%
ITAU INSTITUCIONAL INFLAGAOQ 5 FIC RENDA FIXA 0.85% 4,66% 2,01% 1,19% 6,10% 19,91% 0,40% 1,232% 2,89%
IMA Geral 0,64% 4,33% 1,84% 0,83% 5,39% 21,00% - - -
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-GERAL FIC RENDA FIXA 0,62% 4,19% 1,82% 0,53% 5,10% 21,27% 0,25% 1,084% 2,79%
IMA Geral ex-C 0,61% 4,11% 1,77% 0,69% 5,18% 21,05% - - -
BB ALOCAGCAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,60% 4,17% 1,58% 0,63% 4,99% 20,00% 0,30% 1,092% 2,60%
IRF-M 1 0.61% 4,85% 1,72% 2,99% 6,75% 20,26% - - -
BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,62% 4,65% 1,66% 2,85% 6,51% 19,76% 0,20% 0,160% 0,53%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,59% 4,66% 1,67% 2,86% 6,51% 19,70% 0,10% 0,163% 0,52%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,59% 4,69% 1,69% 2,89% 6,57% 19,83% 0,20% 0,154% 0,52%
IPCA 0,48% 3,34% 0,72% 2,62% 4,53% 7,18% - - -
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA Fl RENDA FiXA 0,66% 4,24% 1,75% 1,35% 5,79% - 0,002 0,548% 1,69%
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Retorno dos investimentos de Renda Fixa e Benchmark's - base (setembro / 2018)

INSHIUIU MUNICIFPAL DE SEGURIDADE SUCUIAL DE PARAGUAGU PAULISIA
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 28/09/2018

Més Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses Taxa adm VaR - Més Volatilidade - 12 meses

SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 0.44% 2,44% 1,48% -0,56% 3,39% - 0,40% 0,001% 1,88%

—Selie 0AT% 2,82% 1,59% 3,18% ©,66% 18897% - - -
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO Di 0,47% 4,74% 1,56% . 3,10% 6,58% 19,58% 0,20% 0,007% 0,04%
CDI 0.47% 4,81% 1,59% 3.17% 6,65% 18,95% - - -
WESTERN ASSET TRADICIONAL FI RENDA FIXA 0,51% 4,55% 1,60% 2,75% 6,33% 18,80% 0,30% 0,084% 0,35%
IMA-B -0,15% 2,88% 1,71% -1,96% 2,55% 18,72% - - -
WESTERN ASSET IMA-B ATIVO Fi RENDA FIXA 0,01% 2,12% 2,00% -3,49% 1,564% 18,29% 0,50% 2,100% 6,32%
SULAMERICA INFLATIE FI RENDA FIXA LP -0,06% 4,44% 2,14% -0,81% 3,68% 22,38% 0,40% 1,930% 4,97%
MONGERAL AEGON INFLACAO FI RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP -0,08% 1,61% 1,59% -3,78% 1,16% 17,10% 0,50% 2,064% 5,62%
SANTANDER IMA-B INSTITUCIONAL TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA LP -0,17% 2,66% 1,63% -2,12% 2,27% 18,19% 0,20% 1,881% 4,87%
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,17% 2,75% 1,74% -2,02% 2,39% 18,57% 0,30%- 1,862% 4,84%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA -0,22% 2,33% 1,46% -2,50% 1,93% 18,39% 0,20% 1,939% 5,10%
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Retorno dos investimentos de Renda Varidvel e Benchmark's - base {setembro / 2018)

INSTTUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SUUIAL DE PARAGUAGU PAULISIA
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 28/09/2018

Més Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses Taxa adm VaR - Més Volatilidade - 12 meses
Ibovespa 3,48% 3,85% 9,04% -7,06% 6,80% 35,94% - - -
SANTANDER SELECAO TOP FIC ACOES 3.97% 0,54% 7,06% -6,13% 3,34% 37,82% 2,00% 9,259% 20,05%
BRADESCO-HVALUAHON-BOVESPA-F-AGOES 343% 8,00% F3 % F04% 18:71% 46;36% 2-80% 8,952% 13,98%
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES FIC MULTIMERCADO 0,67% i " - - - 1,60% 1,252% -
WESTERN ASSET VALUATION FI ACOES 0,31% -3,69% 1,31% ~11,46% -5,39% 19,33% 2,50% 9,706% 20,07%
IBX 3,23% 3,15% 8,84% -7,32% 5,85% 34,89% - - -
QUELUZ VALOR Ft AGOES 1,31% -0,22% 2,04% -10,63% 0,04% 18,17% 2,00% 8,102% 16,10%
IPCA 0,48% 3,34% 0,72% ‘ 2,62% 4,53% 7,18% - - -
PATRIA SPECIAL OPPORTUNITIES | - FI EM QUOTAS DE FIP - - - - - - 1,00% 0,001% -
CDI| 0,47% 4,81% 1,59% 3,17% 6,66% 18,95% - - -
WESTERN ASSET LONG. & SHORT FI MULTIMERCADO 0,56% 5,90% 0,46% 2,66% 7,26% 20,75% 2,00% 0,447% 1,48%
MONGERAL AEGON FI MULTIMERCADO 0,50% 4,28% 1,39% 2,14% 6,05% 20,07% 0,80% 0,142% 0,75%
S&P 500 0,43% 8,99% 7,20% 10,34% 15,66% 34,39% - - -
WESTERN ASSET US INDEX 500 FI MULTIMERCADO 0,47% 11,66% 8,20% 12,67% 20,55% 54,56% 1,00% 2,649% 12,21%
IDIV 0,17% -3,63% 3,48% -12,68% -5,33% 34,44% - - -
XP DIVIDENDOS FI AGOES -0,24% -7.81% -1,51% ~13,17% -7,90% 13,27% 3,00% 8,185% 17,46%
WESTERN ASSET DIVIDEND YIELD FI ACOES -1,20% -4,23% 0,59% -15,38% -4,01% 13,89% 2,00% 8,967% 19,28%

Pégina 8 de 156

Crédito & Mercado Gestao de Valores Mobiliarios
Rua Quinze de Novembro 204 - 1° Andar Centro - Santos -SP - Telefone: (13) 3878-8400




oumn

crédito &
mercado

Consuliorias om Investimenins

Yetorno dos investimentos de Renda Varidvel e Benchmark's - base (setembro / 20418)

INSHIUITO MUNICIPAL DE SEGQURIDADE SUCIAL DE FARALUALU FAULISEA
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 28/09/2018

Més Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses Taxa adm VaR - Més Volatilidade - 12 meses
IFIX «0,21% -4,12% 0,45% -9,45% -3,88% 17,55% - - -
L 0,00% b - - 0,00% - 0.00% 0,14% - -
N&o Informado - - - - - - - - -
XP DIVIDENDOS 30 FIC AGOES -0,25% -7.81% -1,55% -13,01% -8,32% - 3,00% 8,004% 17,03%
f
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Jistribuicdo dos ativos por Administradores e Sub-Segmentos - base (setembro / 2018)

INSHTUITU MUNICIPAL UE SEGURIDADE SUCIAL DE PARAGUAGU PAULISIA
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 28/09/2018

Administrador Valor % Sub-segmento Valor %

CAIXA ECONOMICA FEDERAL 30.296.589,45 | 20,67% O on.. IMA-B 5 36.559.504,73 24,94% ®IMAB 5
BB-GESTAO-DE-REGURSOS-BFVAM 97:896.679,53-48:98% O v IMA-B 26.602.976,04 18:45% : s
WESTERN ASSET 21.499.065,37 ; 14.67% 'XVSESSTE = IRF-M 1 16.339.651,78 1,15% ‘gééeERAL
BANCO BRADESCO 16.007.335,37 | 10,92% . IMA-GERAL EX-C 15.470.013,52 10,55% :XSQTEI: .
BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS | 15.210.383,97 | 10,38% o, MULTIMERGADO 13.962.425,10 9,52% ° s.\JIFES
SULAMERICA INVESTIMENTOS 8.660.203,33 | 591% :22;‘\ QATEVM AGOES - LIVRES 8.986.359,82 6,13% b
BEM DTVM 8.136.00221 | 5,55% ®oanco col 8.463.624,32 5,77% O s
BANCO SANTANDER 6.754.334,18 | 4,61% @PLANER FUNDO IMOBILIARIO 5.482.935,25 3,74% :ZESTAO
PLANNER CORRETORA 5.482.93525 | 3,74% ::’T’Zj’m 'l: ) AGOES - SETORIAIS 3.913.124,09 2,67% ° E\;ﬁggs:i
PATRIA INVESTIMENTOS 3460.672,42 | 2,36% FIP 3.460.672,42 2,36% ®rc0es -
ITAU UNIBANCO 3.253.736,64 | 2,22% GESTAO DURATION 2.095.829,61 1,43%

IMA-GERAL 1.051.426,40 0,72%

AGOES - INDEXADO 945.154,03 0,64%
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detorno e Meta Atuarial acumulados no ano de 2018

INSHIUITO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SUCUIAL DE PARAGUACU PAULISIA
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 28/09/2018

Acumulado no Ano

Més

Saldo Anterior

Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno ($) Retorno (%)} Meta (%) Gap (%) VaR (%)
Janeiro 136.407.026,49 11.201.135,45 10.848.770,51 139.873.559,46 3.114.168,03 2,28% 0,80% 284,12% 1,52% 10,0
—Fevereifo———139.873.669.46———2.668-341.85 4.653.444,56 144.440.227 03 661.467,28 .. 0,47% 0,74% 63,63% L 1.86%
Margo 141.440.227,03 8.024.921,24 7.356.881,46 143.630.610,06 1.522.343,25 1,07% . 0,58% 185,60% 1,70% -~
Abril 143.630.610,06 35.654.159,42 35.079.114,77 144.614.050,46 408.395,75 0,28% 0,71% 40,01% - 1,54%
Maio 144.614.050,46 1.320.468,15 731.686,06 141.832.209,69 -3.370.622,86 «2,32% 0,89% -261,20% 2,59% i - !
Investimentos IPCA + 6%aa
Junho 141.832.209,69 1.343.249,29 748.000,31 142.015.014,78 -412.443,89 -0,29% 1,75% -16,52% 3,73%
Julho 142.015.014,78 11.812.208,59 11.210.700,17 145.312.167,80 2.695.644,60 1,89% 0,84% 224,57% 1,64%
Agosto 145.312.167,80 . 4.775.266,43 3.989.994,60 145.368.792,76 -728.646,87 ‘ -0,50% 0,44% -112,64% 2,67% 4
2 a
Setembro 145.368.792,76 1.104.422,21 699.308,90 146.587.427,72 813.521,65 0,56% 0,92% 60,50% 1,79% } / ><§
0 ~
Acumulado no ano 4.703.826,94 3.42% 7,93% 43,05%

. \V A

)@(‘ ?3\1 \\Na‘ P“O‘ \‘\g\ 5\)(\ 5\)\ Pgo %e\.
- Retorno

nnnem Meta
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Retorno dos Investimentos apés as movimentacdes (aplicagoes e resgates) no més de setembro / 2018

INSTHUITO MUNICIPAL DE SEGQURIDADE SULIAL UE FARAGBGUALU FAULISIA
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 28/09/2018

Ativos de Renda Fixa Sado Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) VaR - Més (%) Instituigo(%)
WESTERN ASSET IMA-B 5 ATIVO Fi RENDA FIXA 10.507.307,82 0,00 0,00 10.613.857,92 106.550,10 1,01% 1,48% - 1,01%
SANTANDER IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA 3.949.430,41 0,00 0,00 3.983.662,27 34.231,86 0,87% 1,24% 0.87%
CAIXA BRASICIMAB 5 TITULOS PUBLICOS FTRENDA FIXALP 2T TT54716,9% 0,00 0,00 2196198454 +86:567:66 0:86% 4-24% 0:86%
ITAU INSTITUCIONAL INFLAGAO 5 FIC RENDA FIXA 2.926.328,69 300.000,00 0,00 3.253.736,64 27.407,95 0,85% 1,23% 0,85%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA | Fl RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 428.966,80 0,00 0,00 432.557,95 3.591 ,1;3 0,84% 1,71% 0,84%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA F1 RENDA FIXA 1.079.127,52 0,00 0,00 1.086.209,81 7.082,29 0,66% 0,55% 0,66%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-GERAL FIC RENDA FIXA 1.044.940,00 0,00 0,00 1.051.426,40 6.486,40 0,62% 1,08% 0,62%
BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 937.749,90 0,00 0,00 943.519,42 5.769,52 0,62% 0,16% 0,62%
BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO . 15.377.694,55 0,00 ' 0,00 15.470.013,52 92.318,97 0,60% 4 1,09% 0,60%
CAIXA BRASIL IR#-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 6.530.9'23,93 372.236,78 0,00 6.943.700,66 46.539,95 0,59% 0,15% 0,59%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 8.798.724,62 221.185,43 619.308,74 8.452.431,70 51.830,39 0,57% '0,16% 0,59%
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO Di 8.210.544,78 0,00 . 0,00 8.248.736,75 38.191,97 0,47% 0,01% 0,47%
WESTERN ASSET TRADICIONAL Fl RENDA FIXA 293.539,95 0,00 80.000,16 214.887,57 1.347,78 0,46% 0,08% 0,51%
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 1.005.223,31 0,00 0,00 1.009.619,80 4.396,49 0,44% 0,00% 0,44%
WESTERN ASSET IMA-B ATIVO Fl RENDA FIXA 1.478.395,68 0,00 0,00 1.478.529,85 134,17 0,01% 2,10% 0,01%
SULAMERICA INFLATIE FI RENDA FIXA LP 8.665.818,67 0,00 0,00 8.660.203,33 -5.615,34 -0,06% 1,93% -0,06%
MONGERAL AEéON INFLAGAO FI RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 6.509.701,15 0,00 0,00 6.504.181,04 -5.520,11 -0,08% 2,06% -0,08%
SANTANDER IMA-B INSTITUCIONAL TiTULOS PUBLICOS FIC RENDA FIX... 1.239.974,65 0,00 0,00 1.237.922,71 -2.051,94 -0,17% 1,88% <0,17%
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3.476.894,60 0,00 0,00 3.471.076,36 -5.818,24 -0,17% 1,86% -0,17%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA 4.829.302,77 0,00 0,00 4.818.498,77 -10.804,00 -0,22% 1.94% -0,22%
Total Renda Fixa 576.636,96 0,53% 1,14%
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Retorno dos Investimentos ap6s as movimentacdes (aplicacdes e resgates) no més de setembro / 2018

INSIHITUIV MUNICIPAL DE SEGURIDAUE SUOUIAL DE PARAGUALU PAULISIA
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 28/09/2018

Ativos de Renda Variavel Sado Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) VaR - Més (%) Instituicao(%)
SANTANDER SELECAO TOP FIC AGOES 503.130,39 0,00 0,00 523.129,40 19.999,01 3,97% 9,26% - 3,97% .
BRADESCO H VALUATION IBOVESPA FI ACOES 913.819,22 0,00 0,00 945.154,03 31.334,81 3,43% 8,05% 3,43%
QUELUZ VALORFIACOES 8.031.192,00 0,00 0,00 8.136.092,271 104,898,271 T.3T% 8, 10% T.3T%
VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS FII - VLJS11 5.437.151,10 0,00 0,00 5.482.935,25 45.784,15 0,84% - 0,00%
CAI)EA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES FIC MULTIMERCADO 302.656,30 0,00 0,00 304.694,4:1 2.038,14 0,67% 1,25% 0,67%
WESTERN ASSET LONG & SHORT FI MULTIMERCADO 2.701.146,86 0,00 0,00 2.716.399,09 15.252,23 0,56% 0,45% 0,56%
MONGERAL AEGON FI MULTIMERCADO 7.054.412,14 211.000,00 0,00 7.301.503,72 36.091,58 0,50% 0,14% 0,50%
WESTERN ASSET US INDEX 500 FI MULTIMERCADO 3.622.881,66 0,00 0,00 3.639.827,85 16.946,19 0,47% 2,65% 0,47%
WESTERN ASSET VALUATION Fl ACOES 7326.127,43 0,00 0,00 327.138,21 1.010,78 0,31% 9,71% 0,31%
PATRIA SPECIAL OPPORTUNITIES | - FI EM QUOTAS DE FIP 3.463.305,66 0,00 0,00 3.460.672,42 -2.633,24 -0,08% 0,00% -0,05%
XP DIVIDENDOS FI AGOES 930.664,72 0,00 0,00 928.450,90 -2.213,82 -0,24% 8,18% -0,24%
XP DIVIDENDOS 30 FIC AGOES 477.439,81 0,00 0,00 476.248,31 -1.191,50 -0,25% 8,00% -0,25%
WESTERN ASSET DIVIDEND YIELD FI AGOES 2.538.856,73 0,00 0,00 2.508.424,88 -30.431,85 -1,20% 8,97% -1,20%
Total Renda Variavel 236.884,69 0,65% 4,09%
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Retorno dos Investimentos ap6s as movimentacdes (aplicacdes e resgates) no 3° Trimestre / 2018

INSTHITUTU MUNICIPAL DE SEGURIDADE SULIAL DE FARALVUALGU FAULIOTA
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 28/09/2018

Ativos de Renda Fixa Sado Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) Instituigdo (%)
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS Fi.RENDA FIXA LP 21.205.636,99 320.000,00 0,00 21.961.984,54 436.347,55 2,05% 2,05%
WESTERN ASSET IMA-B 5 ATIVO FI RENDA FIXA 16.859.568,98 0,00 6.500.000,00 10.613.857,92 254.288,94 1,62% 2,35%
“BE ACOCAGAD ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 15:229400,01 0,00 0,00 15470:043;52 2460.643;54 +.56% 1:58%
SULAMERICA INFLATIE FI RENDA FIXA LP 8.478.677,10 0,00 0,00 8.660.203,33 181.526,23 2,14% 2,14%
BB IMA-B Fi RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 10.935.284,06 0,00 7.635.600,00 3.471.076,36 171.392,30 1,36% 1,74%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 7.821.175,69 1.728.433,93 1.242.408,74 8.452.431,70 145.230,82 1,61% 1,67%
BRADESCO PREMIUM Fl RENDA FIXA REFERENCIADO DI 8.122.246,51 0,00 0,00 8.248.736,75 126.490,24 1,56% 1,56%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA 6.300.474,72 832.463,30 300.000,00 6.943.700,66 110.762,64 1,65% 1,69%
SANTANDER IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA 3.903.508,08 0,00 0,00 3.983.662,27 80.154,19 2,05% 2,05%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA 4.749.174,54 0,00 0,00 4.818.498,77 69.324,23 1,46% 1,46%
ITAU INSTITUCIONAL INFLAGAO 5 FIC RENDA FIXA 2.893.182,81 300.000,00 0,00 3.253.736,64 60.553,83 2,00% 2,01%
WESTERN ASSET IMA-B ATIVO Fi RENDA FIXA 1.449.600,36 0,00 0,00 1.478.529,85 28.929,49 2,00% 2,00%
SANTANDER IMA-B INSTITUCIONAL TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIX... 1.218.094,31 0,00 0,00 1.237.922,71 19.828,40 1,63% 1,63%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-GERAL FIC RENDA FIXA 1.032.661,89 0,00 0,00 1.051.426,40 18.764,51 1,82% 1,82%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RENDA FIXA 1.067.495,69 0,00 0,00 1.086.209,81 18.714,12 1,75% 1,75%
BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 928.111,05 0,00 0,00 943.519,42 15.408,37 1,66% 1,66%
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 994.880,45 0,00 0,00 1.009.619,80 14.739,35 1,48% 1,48%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA | Fl RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 435.209,10 0,00 11.994,47 432.557,95 9.343,32 2,17% 2,15%
WESTERN ASSET TRADICIONAL Fl RENDA FIXA 419.620,75 0,00 210.000,46 214.887,57 5.267,28 1,47% 1,60%
MONGERAL AEGON INFLACAO FI RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 0,00 6.500.000,00 0,00 6.504.181,04 4.181,04 0,72% 1,59%
Total Renda Fixa 2.011.860,36 1,78%
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Retorno dos Investimentos apés as movimentac}ﬁes (aplicacdes e resgates) no 3° Trimestre / 2018

INSIHTUTU MUNICIPAL DE SEGURIDADE SUCIAL Uk PARAGUAGU PAULISIEA
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 28/09/2018

Ativos de Renda Variavel Sado Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) Instituigéo (%)

WESTERN ASSET US INDEX 500 FI MULTIMERCADO 3.363.963,39 0,00 0,00 3.639.827,85 275.864,46 8,20% - 8,20%
QUELUZ VALOR FI AGOES 7.973.184,55 0,00 0,00 8.136.092,21 162.907,66 2,04% 2,04%

“VECTOR QUELUZ TAJES CORPORATIVAS FIT - VEISTT 5.341506,30 0,00 0,00 5.482.935,25 14742895 2,65% -
MONGERAL AEGON FI MULTIMERCADO 0,00 7.211.000,00 0,00 7.301.503,72 90.503,72 1,32% 1,39%
BRADESCO H VALUATION IBOVESPA FI ACOES 880.254,79 0,00 0,00 945.154,03 64.899,24 7,37% 7,37%
SANTANDER SELEGAO TOP FIC AGOES 488.634,19 0,00 0,00 523.129,40 34.495,21 7,06% 7.06%
WESTERN ASSET DIVIDEND YIELD FLAGOES 2.493.824,85 0,00 0,00 2.508.424,88 14.600,03 0,59% 0,59%
WESTERN ASSET LONG & SHORT Fi MULTIMERCADO 2.703.945,20 0,00 0,00 2.716.399,09 12.453,89 0,46% 0,46%
CAIXA CAPITAL I;ROTEGIDO BOLSA DE VALORES FIC MULTIMERCADO 0,00 300.000,00 0,00 304.694,44 4.694,44 1,56% -
WESTERN ASSET VALUATION FI AGOES 322.915,48 0,00 0,00 327.138,21 4.222,73 1,31% 1 ,31 %
PATRIA SPECIAL OPPORTUNITIES | - FI EM QUOTAS DE FIP 3.460.055,52 0,00 0,00 3.460.672,42 616,90 0,02% -
XP DIVIDENDOS FI ACOES 942,727 42 0,00 0,00 928.450,90 ~14.276,52 -1,51% -1,51%
XP DIVIDENDOS 30 FIC AGOES 0,00 500.000,00 0,00 476.248,31 -23.751,69 -4,75% -1,55%

Total Renda Variavel 768.659,02 2,26%
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seguem se intengificando. Como esperado, o FED decide elevar os juros nos EUA para 2,00%-2,25%

e o movimento de normalizac8o monetaria segue estratégia gradualista.

O més de setembro exemplifica o que tem
sido a gangorra jecondbmica que temos vivido
este ano, prindipalmente apdés o més de
maio. Na primeira quinzena o mercado
evoluiu de modg similar ao que ocorrera no
més anterior, qu seja, com as curvas de
juros! abrindo de forma expressiva (Grafico
1). O mesmo aconteceu com O
comportamento| do cambio (R$/US$) que
atingiu seu major valor de 4,18 desde o
mesmo més de R015 e, com isso, a segunda
maior taxa nominal desde a estabilizacdo em
1994, O indice Ibovespa caiu ao seu menor
valor {74451 poptos) desde julho deste ano.
Ja na segunda quinzena este cendrio mudou
completamente.| Ao contrério do periodo
anterior, os Ultimos 15 dias de setembro
apresentaram fgrte fechamento das curvas

Evojugdo dos Dis em 2018
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Fonte: Bloomberg

! Para tanto, consideramgs os vencimentos de janeiro (séri
anos entre 2019 e 2029.

ido o fator determinante para a melhora do mercado

eglie em ritmo lento e a inflagdo em agosto surpreende para baixo (-0,09%).
Foxima e o cendrio se torna menos turvo, porém a incerteza ainda continua.

‘cenario extenno o acordo comercial entre EUA e México avanca e as disputas entre EUA e China

MONGERALYLEGON

FNVESTIMENTOS

de juros, compensando inclusive o
movimento de alta observado na primeira
quinzena. Entretanto, este movimento de
melhora ndo foi capaz de anular a piora
ocorrida em agosto. A apreciagdo cambial
observada em setembro deve-se,
justamente, ao movimento de queda na
segunda quinzena do més. Por fim, cabe
mencionar que a bolsa subiu 2,80% no més
de setembro, em grande parte, pelo
movimento de alta na segunda metade do
més. Portanto, a pergunta que se segue é 0
que pode ter ocorrido ap6s o inicio da terceira
semana para que os ativos apresentassem
comportamentos tao distintos. O candidato
natural poderia estar relacionado com as
eleicbes dado que grande parte da
turbuléncia observada nestes tGltimos meses
estd associada a incerteza do processo
eleitoral. As pesquisas divulgadas ao final da
segunda semana de setembro sdc marcadas
pelo forte crescimento do candidato do PT,
Fernando Haddad, apds ser oficializado como
candidatoc oficial e pela estabilidade do
candidato Jair Bolsonaro, cujo o atentado
pode ter sido a principal explicacdo para a
sua manutencdo em patamares de intenca
de votos elevados. Deste modo, ndo deve tt
sido o “efeito elei¢cdo” o principal. motivo p
explicar a melhora do:mel que
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propostas sdo

mais aderentes ao mercado.

Uma outra explicacdo poderia ser atribuida a

uma

possivel

melhora do mercado

internacional. No entanto, tanto os efeitos da
guerra comergial quanto a evolugdo das
economias emegrgentes nac deixam um sinal

muito claro sqg

bre isso. Se por um lado o

acordo entre EUA e México contribuiu para

uma melhora
comércio  gld
intensificagdo d
indicou direcad
se a elevagdo
diminuiu a pre
desencontros
pedido de dem|
central, tamb4
melhora do ce
capaz de expl

das expectativas quantc ao
bal, por outro lado a
as disputas entre EUA e China
contraria. Do mesmo modo,
das taxas de juros na Turquia
bssdo sobre a lira turca, os
na Argentina, resumidos no

m reduzem as apostas na
nario externo como elemento
car o ponto de inflexdo na

evolugdo do mercado de ativos.

Com isso, nos

resta atentar para um evento

domeéstico de guma importancia relacionado

a condugdo da

politica monetaria: a reunido

regular do COPOM? nos dias 18 e 19 de
setembro. A sinalizagdo bem construida pelo

COPOM contri

buiu  sobremaneira para a

melhora do m

retirada gradu
pode ocorrer
cenario prospe

em 2018 e 201B

ercado. Ao enfatizar que a
3l dos estimulos monetérios
no caso de piora tanto do
tivo para a taxa de inflagdo
quanto da piora do balango

issdo do presidente do banco

de riscos, fez ¢om que a pressao sobre os
ativos fosse aliviada. Isto ocorreu porque
ficou mais clafo que uma alteracdo das

tm do que ja foi exposto pela

2 Comité de Politica Mo

nétéria

autoridade monetdria no comunicado, seria
respondido com a redugdo dos estimulos
monetdrios, ou seja, elevagdo dos juros
bésicos (SELIC). Além disso, o Banco Central
foi cirtirgico ao atentar para fato de que as
medidas de inflacdo subjacente deixaram de
estar em niveis baixos para se encontrarem
em niveis apropriados e pelo reconhecimento
de gue desde a Gitima reunido deste mesmo
comité, os riscos associados a deterioragdo
do cenario externo pioraram. Deste moedo, ao
“acender a luz amarela”, o Banco Central
trouxe mais seguranca ao mercado quanto a
sua atuacdo. Portanto, a comunicacdo do
banco central foi fator fundamental para a
melhora do mercado em setembro. Cabe
tentar inferir se este movimento de melhora
persistird ou se ele se reverterd nos meses
seguintes. Conforme dito anteriormente, o
processo eleitoral ainda segue incerto.
Quanio mais nos aproximamos do dia da
eleicdo menos turvo o cenario se mostra. A
certeza sobre qualguer caminho neste
momento ndo parece ser a melhor
conselheira. O que se espera € que a pauta
vencedora seja capaz de encaminhar as
reformas capazes de solucionar os desafios
gue temos pela frente.

Por fim, no més setembro também ocorreu a
reunido do FED em que decidiram elevar a
taxa de Jjuros para 2,00%-2,25%,
caracterizando a politica gradualista em
direcdo a reducdo de estimulos como ja
programada pelo proprio Banco Central.
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Indicadores Macroeconomicos

: 2016 2017 2058
Crescimento do PIB -3,8% 1,0% 1,3%

10,7%
Taxa de Cambio - R$JUSS

'Pm]egoes em vermgelho

Performance |[dos Fundos

K M M " Desde o PL Atual* l PL na Data de
Mult:rnercado‘s‘ | Set/18 Ano 12 24 36 Inicio PL Médio 12M1! estratégia? Inicio

105,93%

107,70% 106,55%  99,26% 129,926

60,18% 98,04% 113,80%  103,74% - _58.060

178,18% 53,72% 63,50% 97,86% 12.342 BEL
M M ~ Desde o PL Atual? PL na Data de
Renda Fixa I Set/18 Ano 12 2 38 Tnicio__| [PL Médio 1203 I estratégiat Infcio

o

107,77% 101,60% 102,24% 103,70%

105,68% 103.609

105,48% 104,71% 104,24%

) ,06% -1,41%  -1,62%  ~2,75%  -8,37% 51.486 !
oi M, " M Desde o PL Atuai PL na Data de
Renda Varidvel Set/18 Ano 12 24 36 Inicio l PL Médio 12M7 || estratégia® Inicio

E ? ]
Dif. IbrX-100 -0,86% -5,05% ~-5,81% -13,34%  -20,93% 3,68% 6.403

CDI 0,47% 4,81% 6,65% 18,95% 35,76% -~ -

IMA-B -0,15% 2,88% 2,55% 18,72% 52,38% - -

IPCA + 5,00% 0,37% 6,77% 9,27% 17,60% 33,95% - -

Délar (PTAX) -3,18% 21,04% 26,39% 23,34% 0,78% - -

Ibovespa 3,48% 3,85% 6,80% 35,94% 76,09% - -

1BrX-100 3,23% 3,15% 5,85% 34,89% 72,46% - -

Notas: 1) Unidade: Milhares fle Reais.

Consi Bes Legais: A | Aegchn Ltda é avel pela 30 desse material, mas ndo se respansabiliza por quaisguer atos e/ou decisées tomadas com base nas informacdes disponibilizadas por meio de suas
publicagées e projegdes. Todos os dadof e/ou opinides aqul presentes ndo devem ser tomados, em nenhuma hipétese, como base, balizamento, guia ou norma para qualquer documento, avaliagdes, julgamentos ou tomadas de decisdes,
sejam de natureza formal ou informal. Oesse modo, todas as 8 ou pelo uso de dados e/ou andlises desta 30 deverdo ser i pelo usudrio, eximindo a Mongera! Aegon

-~ Ltda de todase decorrentes do usa deste material.

ADVERTENCIA: As informagSes contidagnesse matertal sdo de cardter iva, Lela of ario de Ses C alamina de i eo do Fundo antes de investir, Fundos.
de investimento n3o contam com a garpntia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito ~ FGC. il passada ndo garantia de dade futura. A

divulgada ndo & liguida de Impostos e tgxas. Nio hd garantia que os fundos que perseguem a manutengio de uma carteira de longo prazo terdo tratamento tributdrio para fundos de longo prazo. Os fundos multimercado e fundos de agGes
podem estar expostos & significativa cobcentracio em ativos de poucos emissores, com as riscos dai decorrentes. Os fundos de crédito privade estdo sujeitos a risco de perda substancial de seu patriménio liquido em caso de eventos que

ondo dos ativos de sua carteira, inclusive por forca de intervengdo, liquidagio, regime de administragdo terpordria, faléncia, 3o judicial ou judidal dos emissores ) pelos ativos do
fundo. H3 fundos que utilizam estratégips com derivativos como parte integrante de suas ivas politicas de i) Tais estratégias, da forma como s3o adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus
cotlstas. H3 fundos que estio autorizadds a realizar aplicagGes em ativos financeiros no exterior ou que aplicam em fundos que estdo autorizados a realizar tals aplicagdies. Os Indices aqui reportados podem ser mera referéncia e n3o parametro
objetivo dos fundos. Mongeral Aegon Macro FIC — Taxa Adm.: 2%, Taxa de Performance: 20% do que exceder 100% do DI, Piiblico Alvo: Publico em Geral; Mongeral Aegon Multiprev - Taxa Adm.: 0,30%, Taxa de Performance: N/A, Pdblico
Alvo: Priblico em Geral; Mongeral Aegoh FIM - Taxa Adm.: 0,8%, Taxa de Perfarmance: 20% do que exceder 100% do CDI, Piblico Alvo: Piiblico em Geral; Mongeral Aegon FIRF - Taxa Adm.: 0,3%, Taxa de Performance: N/A, Piblico Alvo:
Pdblico em Geral; Mongeral Aegon CP irst. - Taxa Adm.: 0,4%, Taxa de Performance: 20% do que exceder 100% do CDI, Publico Alvo: Publico em Geral; Mongeral Aegon Inflagio. - Taxa Adm.: 0,5%, Taxa de Performance: 20% do que exceder
100% do IMA-8, Piiblico Alvo: Piblica eth Geral; Mongeral Aegon FIC FIA - Taxa Adm.:0,5%, Taxa de Performance: N/A, Pdblico Alvo: Piiblico em Geral.

Administrador: BNY Mellon Servigos Finpnceiras DTVM S.A. [CNPJ: 02.201.501/0001-61) Av. Presidente Wilson, 231, 112 andar, Rio de Janeira, RJ, CEP 20030-905 telefones: {21) 3219-2500 ~ Fax (21) 3215-2501. Servigo de Atendimento ao
Cliente {SAC): bi ilon.com.br ofi através dos (21) 3219 - 2600 / {11) 3050-8010.0uvidoria: ouvidorla@bnymellon.com.br ou através do telefone 0800 725 3218.

A phesente Jostitighn aderi 2o
Cocigo ANBISA de Regulacho &
tielhares Prativas par s Pundes

ANBIMA - g investinntn,
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