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ATA DA REUNIAO DO CONSELHO ADMINISTRATIVO E FISCAL DO IMSS
JUNTAMENTE COM OS§ MEMBROS DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO IMSS

Aos 12 (Doze} dias do meés de Novembro de 2018 as 15,30 (quinze horas e trinta
minutos ) , reuniram-se na sede do IMSS - sito Rua Doze de Margo, 144 - Centro- Paraguacu
Paulista- SP; os membros do Conselho Administrative ¢ Fiscal do Instituto Municipal de
Seguridade Social que contou com a presenca dos seguintes conselheiros : Dénis Roberto
Victorino da Silva , Sander Figueiredo Salum , Liicia Aparecida da Silva, Claudineia Durigan
Pinotti , Iraciana Messias de Paiva , Larissa Domingos Lucas e Tatiani dos Santos Correa. As
conselheiras Renata Chadi e Silva ¢ Katia Emi Seo justificaram a auséncia. Participaram
também da reunifio os senhores Dirceu Parisotto - Diretor do IMSS que agradeceu a presenca
de todos, Rodrigo Barbosa Franco- Controle Interno do IMSS, Solange Maria Maximiano
Padua- Contadora do IMSS /responsavel pela carteira de Iﬁvesﬁmentos, Armando Rodrigues de
Lima- Membro do Comité de Investimentos e ainda a tesoureira do IMSS a Sra. Elisandra de
Paiva dos Santos . O diretor do IMSS leu a ata anterior que apds deliberacio foi aprovada
pelos conselheiros presentes . Explicou que a pauta da reunido &€ a deliberacdo dos
investimentos do terceiro trimestre do ano de 2.018, o oficio do Ministério Piiblico e ainda o Pré
Gestdo do Ministério da Fazendo no ambito municipal. Distribuiu o Relatéric da Empresa
Crédito e Mercado dos cenarios dos meses de Julho, Agoabo € Setembro passando a palavra
para a responsavel a servidora Solangé Maria Maximiano Padua. Solange informou que a
carteira encerrou em 30 de Setembro de 2018 com R} 146.587.427,72 (cento e quarenta e seis
mithdes, quinhentos e oitenta e sete mil, quatrocentos € vinte e sete reais e setenta e dois
centavos). Que a carteira atingiu um retorno acumulado até setembro de 2018 de 3,42 %.
sendo que a meta acumulada era de 7,93 %. Obteve a carteira um GAP acumulado de 43,05%.
Com base nos relatorios dos Panoramas Econémicos da Crédito e Mercado dos meses de Julho,
Agosto e Setembro; a Sra. Solange pontuou que o més de Julho ainda teve consequéncias da
greve dos caminhoneiros , em Agosto o cendrio eleitoral indefinido gerando volatilidade no
mercado, a Turquia e Argentina piorando o cenario para os emergentes e embora o Brasil esteja
numa situacdo mujto diferente de ambos, o risco elcitoral faz com que os recursos acabem
migrando para o "Porto Seguro”, que sdo os EUA- e ainda a guerra fiscal do Presidente Trump
que reflete em todo o mundo. Em setembro tivemos a disputa eleitoral que foi o grande fbco, o]
retorno dos IMA's mais longos ( B e B5 ) que performaram negativamente , a Bolsa de Valores
que reagiu-positivamente com a melhora dos emergentes -Argentina (ajuda do FMI) e Turquia

(aumento de juros e ajustes) e com o candidato Bolsonaro subindo nas pesquisas em relagéo ao
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candidato Haddad . Foram esclarecidos virias diuvidas dos presentes € houveram
muitos comentarios. Em seguida o 8r. Dirceu tomou a palavra e colocou em votagio o Relatorio
Analitico dos Investi.meﬁtos do IMSS . em Julho, Agosto € Setembro sendo o 3° trimesire de
2.018 que foram aprovados peloe, conselheiros presenies. Entédo foi colocado em votacio pelo Sr.
Diretor para delibera¢io dos conselheiros as APR's efetuadas na carteira no més de Julho,
Agosto e Setembro de 2.018 sendo que todos aprovaram os investimentos/resgates , em anexo
& esta ata, carta econdmica da Mongeral Aegon e Bradesco Asset Management onde constam
comentario de cenarios. Passando a segunda parte da reunifo o Sr. Diretor e a contadora Sra.
Solange Padua deram conhecimento aos conselheiros presentes do Oficio recebido do
Ministério Piiblico do Estado de Sédo Paulo n° 692/2018- 2° PJPta referente ac Inqueérito
Civil n® 133/2018 datado de 30 de Qutubro de 2.018 onde o Ministério Pablico da por
encerrado € o consequente arquivamento do Inquérito Civil a respeito de diarias e
adiantamentos do ano de 2017 e 2018 para servidora Solange Maria Maximiano Padua. No
mesmo oficio, arquivou-se também o assunto sobre as diarias do servidor Rodrige Barbosa
Franco do ano de 2017. Ainda ficou esclarecido os pagamentos a Valdomiro Ribelato Stangarlin
dando por encerrado e arquivado o referido Inquérito Civil . Houveram questionamentos por
parte dos conselheiros sendo que os mesmos foram respondidos tanto pelo Sr. Dirceu e
também pela servidora Solange Padua. Em seguida o Sr. Dirceu Parisotto colocou para os
Conselheiros o assunto "Pré-Gestdo", que é o Programa de Certificacio Institucional e
Modernizagio da Gestao dos Regimes Proprios de Previdéncia Social da Unido, dos Estados, do
Distrito Federal e dos Municipios- com a redacgio da Portaria MPS n® 185/2015, alterada pela
Portaria MF n® 577/2017 e com a versao final aprovaﬂa pela Portaria SPREV n° 3/2018 de 31
de Janeiro de 2.018. Explicou que o Ministério da Fazenda estad normatizando o Pré Gestéo e
que o IMSS apds reuniio do conselho autorizou a adesio ao Programa, sendo que a Prefeita
Municipa! ja assinou o Termo sendo o mesmo encaminhado ao Ministério da Fazenda-
SubSecretaria da Previdéncia Social. ¢ Sr. Dirceu informou ainda aos conselheiros presentes'
qﬁe o IMSS estd recebendo fralores do COMPREV -sistema de compensacio em o RPPS E O
RGPS . Informou ainda que ne ano de 2.019 serd necessario dar andamento nos processos de

Rl ¢ RO do COMPREV. Apds consideracoes -dos conselheiros presentes, as quais foram
i'espondidas pelo Sr. Diretor e pela Sra. Solange Padua— contadora e responsével pela carteira de {

investimentos do IMSS, deu -se por encerrada a reunifo e lavramos a presente ata que vai

P é

assinada pelos presentes.

Lucia Aparecida da Silva
Sander Figueiredo Salum

Dénis Roberto Victorino da Sj
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Armando Rodrigues de Lima- Membro do Comité de Investimentos CPA/10 %@A
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Relatério Analitico dos In.véstim'entos-
em setembro e 3° Trimestre de 2018
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Este relatério atende a Portaria MPS n® 519, de 24 de agosto de 2011, Artigo 3° Incisos lll e V.
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>arteira consolidada de investimentos - base (setembro / 2018)

Produto / Funda Disponibilidade Resgate Caréncia Saldo Particip. | Qude. | % SIPL RESOLUGAO
: : ' : S/ Total | Cotistas | Fundo- 3,022/ 4.392 [ 4,604
BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIXA D+1  Naohs 943519421 064% | 298 | 0,06% Artigo 7%, inciso 1, Alinea " b*
[TAU INSTITUCIONAL INFLAGAQ 5 FIC RENDA FIXA D+1 Nao ha 3253.736,64 | 222% | 72 | 027% Artigo 7%, Inciso |, Alinea * b *
WESTERN ASSET IMA-B 5 ATIVO FI RENDA FIXA b . Néoha 1061385792 | 7.24% | 21 a74% | Adigo 7 Incisol, Alinea"b "
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA LP D+ No hé 2196198454 | 1498% | 701 | 027% |  Arigo 7°, Inciso |, Alinea" b*
SANTANDER iMA-B INSTITUGIONAL TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA LP D+ - No ha 125792271 | ogan | w78 | o2sw Artigo 7°, Inciso |, Alinea " b "
BE ALOCAGAQ ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+3 N0 hé 1547001352 | 1055% | 315 | 0d48% Artigo 7°, Inciso |, Allnea " b *
SULAMERICA INFLATIE Ft RENDA FIXA LP D+2 Néo ha 866020333 | 591% | 2205 | 1,50% Arligo 7°, Inciso |, Alfnea " b "
SANTANDER IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA D+ : Nao ha 308366227 | 272% | 302 | 032% Artigo 7, Inciso |, Alinea " b
GAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA D+0 Naa ha 6.943.700,66 | 474% | 1471 | 004% Artigo 7°, Inciso I, Allnea " b *
BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO © DD 15/08/2022 432.557,95 | 0,30% 95 0,10% Artigo 7°, Incisa |, Alinea " b "
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENGIARIO D+ . Niohé 845243170 | 577% | 1267 | 0,07% Artigo 7%, Inciso |, Alnea * b*
MONGERAL AEGON INFLAGAO F| RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP D+3 N ha 6.504.161.,04 | 4.44% 17 | 1018% |  Arfigo 7 Inciso ll, Alinea " a*
CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA Fi RENDA FIXA . D+0 N&o possui 1.086.20981 . 074% | 310 | 0,04% Arligo 7°, Inciso IV, Alinea " a "
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-GERAL FIC RENDA FIXA D Nao ha 1051.42640 1 072% | 51 0,14% Artigo 7, Inciso IV, Alinea"a "
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA D+ Nio h4 481849877 | 329% | 719 | 043% Artign 79, Inciso IV, Alinea " a"
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO _ D+1 Néio ha 347107636 | 2,37% | 192 | 038% Artigo 7°, Inciso IV, Allnea " a"
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA D+ Nao hé 1.009.619.80 | 069% '@ 27 | 0,56% Artigo 7°, Inciso IV, Alfnza " 2"
WESTERN ASSET IMA-B ATIVO FI RENDA FIXA D+1 Néo hé 147852985 | 1,01% 8 1.12% Artige 7%, Inciso IV, Alinea " a "
WESTERN ASSET TRADICIONAL Fl RENDA FIXA D+ Nao ha 214,887,657 | 0,15% 7 0,53% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea " a "
BRADESCO PREMIUM Fl RENDA FIXA REFERENGIADO DI ' D+0 Néo ha 8.248.73675 | 583% | 449 | 010% Astigo 7°, Inciso IV, Alinea " a *
BRADESCO H VALUATION IBOVESPA FI AGOES D4 Nao ha 94515403 | 064% | 831 | 123% Artigo 89, Inciso |, Allnea "a "
WESTERN ASSET VALUATION FI AGOES ' D+4 Niio ha 327.138,21 | 0,22% 17 | 0,28% Artigo 8°, Inciso I, Allnea " a *
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INSTHUTO MUNIUIPAL DE SEGURIDADE SUCIAL DE PARALGUAGU PAULISIEA

Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risca - 28/09/2018

RESOLUCAO

Produto / Fundo Disponibilidade Resgate Caréncia Saldo Particip. | Qude. | % S/PL
: ) . 8/ Total | Cofistas | Fundo 3.922 1 4.302 1 4.604

WESTERN ASSET DIVIDEND YIELD FI ACOES D+4 N&o hd 2.508.424,86 “1,71% ' 5;| 7.57% Artigo 82, Inciso Il Alinea"a"
XP DIVIDENDOS Fl AGOES . D+4 N&o hé 028.450,90 | ©,63% 4.788 0,37% Ar't'i'go B8°, Inciso I, Alinea " a_".
QUELUZ VALOR Fl ACOES C D13 Néo ha B.136.092,21 5,55% 203 12,05% Artigo 8°, Inciso I, Almea "a "
XP DIVIDENDOS 30 FIC AGOES D33 Nao ha -476.248.3-{ 0,32% 1.268 0,95% Ai’!igd 87, Incisa II, Alinea " a " '
SANTANDER SELEGAQ TOP FIC AGOES O+4 Nao ha 523,129,40 :  0,36% 5.487_ 0,09% Artigo 8°, Incise II, Alinea"a™
WESTERN ASSET US INDEX 500 FI MULTIMERCADD D+1 N&o ha 3.630.827.85 1 24B% 11.415 0,30_%. Artigo 8°, Inciso LI
WESTERN ASSET LONG & SHORT FI MULTIMERCADO D45 - Né&e ha 2.716.399,08 | 1,85% 45 0,82% Artigo &, Inciso Il

" MONGERAL AEGON FI MULTIMERCADO D+i N&o ha 7.301.503,72 | 4,98% 50 4,80% Artigo 8°, Inciso.lil
GAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES FIC MULTIMERCADO D+2 01/10/2020 30469444 1 0,21% 955 . 0,07% Artigb 8, Inciso Il
PATRIA SPECIAL OPPORTUNITIES | - FI EM QUOTAS DE FIP Né&o se aplica N&o se aplica 346067242 : 2,36% 102 0,61% Artigo 8°, Inciso IV, Allnea "a "
VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS FIi - VLJST1 SfInfo MNéo se aplica 5.482.03525 | 3,74% 8,15% _Artign 8°, Ingiso IV, Allnea "b "

TOTAL - 146.587.427,72
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Znquadramentos na Resolucha 3.922/2010, 4.392/2014 e Politica de Investimentos - base (setembro / 2018)

Estratégia de Alocagio ‘
. . Resolugio Carteira Carteira ! GAP
Artigos - Renda Fixa 9, $ o, Inferior Alvo Superior Superior
% % %
Artigo 7, Inciso |, Allnea " b " ' 100,00% 81.953.590,66 £5,91% 15,00% ¢ 25,00% 70,00% 20.657.608,74 ' Distribuigéio por Segmento
— ) - - - X . 48 RENDA
Artigo 7°, Inciso lll, Alinea " a 60,00% 6.504.181,04 4,44% 5,00% 10,00% 60,00% 81.448.275,59 EDA
Attigo 72, Inclso IV, Alinea "a * 40,00% . 2137808531 | 14,58% 5,00% 10,00% 30,00% 22.607.243,01 b CRAVEL
Artigo 79, Inciso VI, Alinea”a" 15,00% 0,00 0,00% 7.00% 15,00% 15,00% 21.988.114,16
Artigo 7°, Inciso VI, Alinea"a" 5,00% 0,00 0,00% 2,00% 5,00% 5,00% 7.329.371,39
Artigo 7°, Inclso VII, Alinea " b * 5,00% 0,00 0,00% 2,00% 5,00% 5,00% 7.329.371,39
Total Renda Fixa 100,00% 109.836.757,01 74.93% 36,00 70,00 180,00 -
Resoluch Gartel Cartel I Estratégia de Alocagio GAP
. ! esolugio arteira arteira .
Arug_os - Renda Varidvel " ¢ . % inferior Alvo Superior Superior Distribuigio por Artige / Resolugéo
o, ] L/
% % A 871k
Artigo 8°, Incisa |, Alinea"a " 30,00% 945,154,03 0,64% 2,00% 5,00% 10,00% 13.713.5808,74 ®7ila
®rVa
Artigo 8° Inciso li, Alinea "a " 20,00% 12.899.483,91 8,80% 2,00% 5,00% 10,00% 1.759.258,86 &2
. L
Artigo 8¢, Inciso [1i 10,00% 13.962.425,10 9,52% 7,00% 10,00% 10,00% 696.317,67 :B" I"a
Artigo 8°, Inciso IV, Alinea*a " 5,00% 3.460.672,42 2,36% 200% |} 600% 5,00% 3.868.698,97 :; :::
Artigo 89, Incisa IV, Allnea b * 5,00% 5.482.935,25 3,74% 2,00% 5,00% 5,00% 1.846.436,14
Total Renda Varidvel 30,00% 36.750.670,71 25,07% 15,00 30,00 40,00 -
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Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 28/09/2048

Arligos - Renda Fixa § Base: setembro / 2018 Limite Limite Artigos - Renda Varidvel Bass: setembro /2018 Limiie Limite
Carteira (%) Carteira (%) Inferior (%) Superior (%) Cartelra ($) Carteira (%) Inferior (%) Superior (%4}
Artigo 7°, Inciso |, Alinea"b " 81.853.590,66 55,91% 15,00% 70,00% - Artigo 8°, [nciso |, Alinea"a" 945,154,023 0,84% 2,00% 10,00% .
Artigo 7°, Inciso Hll, Allnea "a " 6.604.181,04 4,44% 5,00% 60,00% Artigo 8°, Inciso 1l, Allnea " a .12.899.483.9.1 8,80% 2,00% 10,00%
Artigo 7°, Inciso IV, Alinea"a " 21.378.985,31 14,58% §,00% 30,00% Artigo 8°, Inciso I 13.962.425,10 9,52% 7,00% 10,ﬁ0%
Artiga 79, Inciso VI, Alinea"a ™ 0,00 0,00% 7,00% 15,00% Artigo 8°, Inciso IV, Alfnea"a " ‘ 3.460.672,42 2,36% 2,00% 5,00%
Artiga 7° Inciso VI, Allnea " a " 0,00 0,00% 2,00% 5,00% Artigo 8°, Inciso IV, Alinea" b " 5.482.935,25 3,74% 2,00% 5,00%
Artige 7°, Inciso VII, Alfnea " b ® 0,00 0,00% 2,00% 5,00% Total Renda Varigvel 36.750.670,71 25,07% 15,00 40,00
Artlgo 7°, Inciso VII, Alinea" ¢ " 0,00 D,00% 0,00% 5,00%
Total Renda Fixa 100.836.757,01 74,93% 36,00 190,00
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INSHIUIO MUNIL‘IPAL_ UI:'b_!:L:_UHIUA‘Dt: SUCIAL Uk PARAL:UA(;'U PAULISIA
Relatério de Anél_ise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 28/09/2018

Znquadramentos na Resolucdo 4.604 por Gestores - base (setembro / 2018)

Artigo 14° - O total das aplicagbes dos recursos do regime praprie de previdéncia social em fundos de investimento & carteiras administradas néo pode exceder a 5%

{cinco por cento) do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico, assim definide pela
CVM em regulamentagao especifica. (NR)

Gestao Valor % sf Carteira | % s/ PL Gestio
CAIXA ECONGMICA FEDERAL 30.296.589,45 20,67% 0,01%
BB GESTAO DE RECURSOS DTVYM 27.826.079,53 18,98% U,Ob%
WESTERN ASSET 21.499.065,37 14,67% 0.[55%_
BRADESCO ASSET MANAGEMENT 16.007.335,37 10,82% 0,00%.
Mongeral Aegon Investimentos 13.805.684,76 9,42% 0,34%
QUELUZ GESTAQ DE RECURSOS 13.619.027 46 9,29% 2.91%
SULAMERICA INVESTIMENTOS 8.660.203,33 591% 0,03%
SANTANDER BRASIL ASSET MANAGEMENT 6.7564.334,18 4,61% 0,00%
PATRIA INVESTIMENTOS 3.460.672,42 2,36% 0,02%
ITAU UNIBANCO 3.253.736,64 2,22% 0,00%
XP GESTAO DE RECURSOS 1.404.689,21 0,96% 0,00%
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INSTHUTO MUNIUCIPAL DE SEGURIVAUE SUCIAL UE PARALGUALU FAULISTA

* Relatério de Analise, Engquadramentos, Rentabilidade e Risco - 28/09/2018

Més Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 ineses Taxa adm : VaR - Més Volatitidade - 12 meses
IPCA + 6,00% ao ano 0,92% 7.93% 2,22% 5,68% 10,72% 20,28% - - -
BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,84% 4,22% 2,16% -0,25% 5,20% 21,30% 0,15% 1,706% 4,39%
IMA-B 5 0,89% 4,98% 2,11% 1,40% 6,53% 20,86% - - -
. WESTERN ASSET IMA-B 5 ATIVO FI RENDA FIXA 1.01% 4,81% 2,35% =0,07% 5,80% 21,73% 0.40% 1,484% 4,47%
 SANTANDER IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FiXA 0,87% . 4,80% 2,05% 1,28% 6,33% 20,40% 0,10% 1,235% 2,89%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,86% 4,79% 2_,05% 1,27% 6,28% 20,38% 0,20% 1,241% 2,80%
SITAD INSTITUCIONAL INFLAGAD 5 FIC RENDA FIXA 0,85% 4,66% 2,01% 1,19% 8,10% 18,91% 0,40% 1,232% 2,89%
L IMA Geral 0,64% 4,33% 1,84% 0.83% 5,39% 21,00% - - -
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-GERAL FIC RENDA FIXA 0,62% 4,19% 1,82% 0,563% 510% 21,27% 0,25% 1,084% 2,79%
| IMA Geral ex-C 0,61% 4.11% 1,77% 0,69% 5,18% 21,05% - - -
-BB:ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,60% 4,17% 1,58% 0,63% 4,99% 20,00% 0,30% 1,092% 2,60%
: IRF-M 1 0,61% 4,.85% 1,72% 2,99% 6,75% 20,26% - - -
| BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,62% 4,65% 1,66% 2,86% 6,51% 19,76% 0,20% 0,160% 0,53%
‘BB IRE-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FLXA PREVIDENCIARIO 0,50% 4,66% 1,87% 2,86% 6,51% 19,70% 0,10% 0,163% 0,52%
‘CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,59% 4,6%% 1,69% 2,89% 6,57% 19,83% 0,20% 0,154% 0,52%
! IPCA 0,48% 3,34% 0,72% 2,62% 4,53% 7.18% - - -
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RENDA FIXA 0,66% 4,24% 1,75% 1,35% 5,79% - 0,002 0,548% 1,69%
Pagina 6 do 15 Cradito & Mercado Gastio da Valores Mobilidrios

Rua Quinze ds Novembro 204 - 1° Andar Centro - Santos -SP - Telefone: (13) 3878-8400



mcmﬂ%&u &
mercnda

Consulinria e Im

Retorno dos investimentos de Renda Fixa e Benchmark's - base (seternbro / 2018).

JANSTHIIUIY MUNILIPAL UESEGURIDADE SUCIAL UE PAHAbUAl,.U PAULISTA
Relaténo de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 28/09/2018

Rua Quinze de Novembro 204 - 1° Andar Centro - Santos -SP - Telefone: (13) 3878-8400

Més Ana 3 meses 6 meses 52 meses. 24 meses Taxa adm VaR - Més Volatilidade - 12 meses

SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA. 044% 2,44% 1,48% -0,56% . 3,39% - 0,40% 0,001% 1,88%
Selic 0.47% 4,82% 150% 3,18% 6,66% 18,97% : - -
 BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 047% 4.74% 1.56% 3,10% 6,58% 19,58% 0,2[}% 0,007% 0,04%

col 0.47% 4,81% 1,58% 3,17% 6,65% 18,95% - - -
WESTERN ASSET TRADICIONAL FI RENDA FIXA 0,51% 4,55% 1,60% 2,75% 6,33% 18,80% 0,30% 0,084% 0,35%
‘ IMA-B -0,15% 2,88% 1,71% -1,96% 2,55% 18,72% - - -
~WESTERN ASSET IMA-B ATIVO Fl RENDA FIXA 0,01% 2,12% 2,00% <3,49% 1,54% -18,29% 0,50% 2,100% 6,32%
SULAMERIGA, INFLATIE FI RENDAFIXALP -0,06% 4,44% 2,14% -1,81% 3,68% 22,38% 0,40% 1,930% 4,97%

MONGERAL AEGON INFLAGAO FI RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP -0,08% 1,61% 1,59% -3,78% 1,16% 17.10% 0,50% 2,064% 5,62%
SANTANDER IMA-B INSTITUCIONAL TITULOS PUBLICOS FIG RENDA FIXA LP 0,17% 2,66% 1,63% -2.12% 2.27% 18,18% 0,20% 1,881% 4,87%
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,17% 2,75% 1.74% -2.02% 2,39% 18,57% 0,30% 1,862% 4,84%
- BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA -0,22% 2,33% 1,46% -2,50% 1,93% 18,39% 0,20% 1,932% 5,10%
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Retorno dos investimentos de Renda Varidvel e Benchmark's - base {setembro / 2018)

INSHHTUTOU MUNICIPAL DE SEGURIDALE SUUIAL DE PARALUALU PAULIDIA
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 28_/09/2_018

Més Ang 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses Taxa adm VaR - Més Volatilidade - 12 meses
Ibovespa 3,48% 3,85% 9,04% -7,06% 6.80% 35,94% - - -
SANTANDER SELEGAC TOP FiC AGOES 3,97% 0,54% 7.06% -6,13% 3,34% 37,82% 2,00% 9,259% 20,05%
“BRADESCO H VALUATION IBOVESPA FI AGOES 3.43% 8,00% . 7,37% -7.04% 10,71% 48,36% 2,00% 8,052% 19,98%
| CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES FIC MULTIMERCADO 0,67% - - - - - 1,60% 1,262% -
. WESTERN ASSET VALUATION FI AGOES 0,31% -3,69% 1,31% -11,46% . -B,38% 19,33% 2,50% 9,706% | 20,07%
IBX 3,23% 3,15% 8,84% 7.32% 5,85% 34,80% - - ' -
QUELUZ VALOR FI AGOES 1,31% -,22% 2,04% -10,63% 0.04% 18,17% 2,00% 8,102% 16,10%
IPCA 0,48% 3,34% 0,72% 2,62% 4,53% 7.18% - - -
. PATRIA SPECIAL OPPORTUNITIES | - FI EM QUOTAS DE FIP - - - - - - 1,00% 0,001% : -
col 0.47% 4,81% 1,59% 347% 6,65% 18,95% - - -
- WESTERN ASSET LONG & SHORT FI MULTIMERCADRO 0,56% 5,90% 0,46% 2,66% 7.26% 20,75% 2,00% 0,447% 1,48%
| MONGERAL AEGON FI MULTIMERCADO 0,50% 4,28% 1,30% 2.14% 6,05% 20,07% 0,80% 0,142% 0,75%
! S&P 500 0,43% B,99% 7.20% 10,34% 15,66% 34,39% - - -
WESTERN ASSET US INDEX 500 FI MULTIMERCADO 0.47% 11,66% 8,20% 12,67% 20,55% 54,56% 1,00% 2,649% 12,21%
Yoy 017% -3,63% 3,48% -12,68% -5,33% 34,44% - - -
| XP DIVIDENDOS ¥l AGOES 0,24% 7.81% -1,51% -13,17% -7,90% 13,27% 3,00% 8,185% 17,46%
| WESTERN ASSET DIVIDEND YIELD FI AGOES -1,20% -4,23% 0,59% -15,38% -4,01% 13,80% 2,00% 8,967% 19,28%

Pégina 8 de 15

Crédito & Mercado Gestao de Valores Mobfiidrios
Rug Quinze da Novembra 204 - 1* Andar Centro - Santps -8P - Telefone: (13) 3874-B40¢



mcméﬁo &
marcodc

%etorno dos investimentos de Renda Varidvel e Benchmark's - base (setembro / 2018)

INSTHUITO MUNICIFAL DE SEQURIDADE S0CUIAL DE FARALWUALU PAULIDIA
Relatdrio de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 28/09/2018

Més Ano 3 meses 6 meses - 12 meses 24-meses . Texa adm VaR - Més Volatilidade - 12 meses
IFIX -0,21% -4.12% 0,45% -9,45% -3,88% 17,55% - - -
VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS FIf - VLIS D,_UO% - - 0,00% - 0,00% 0,14% - B
‘Mo Informado - - - - - - - - -
XP DIVIDENDOS 30 FIC AGOES -0,25% -7.81% -1,56% -13.01% -8,32% - -3.00% 8,004% 17,03%
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INSTHUTU MUNICIFAL UE SELURIVADE bUL’_IAL UE PARAGUALU PAULISIA
Relatério de Andlise, Enguadramentos, Rentabilidade e Risco - 28/09/2018

Yistribuiggo dos ativos por Administradores e Sub-Segmentos - base (setembro / 2018)

Administrador Valor %
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 30.296.569,45 | 20,67%
BB GESTAQ DE RECURSOS DTVM 27.826.079,53 ; 18,98%
WESTERN ASSET 24.499.065,37 | 14,67%
BANCO BRADESCO 16.007.335,37 | 10,92%
BNY MELLON SERVIGOS FINANCEIROS | 15.210.383,87 | 10,38%
SULAMERICA INVESTIMENTOS 8.660.203,33 | 581%
BEM DTVM 8.136.002,21 | 555%
BANCO SANTANDER 6.754.334,18 | 461%:
PLANNER CORRETORA 5.482.93525 | 3,74%
PATRIA INVESTIMENTOS 3.460.672,42 2,35;:
(TAU UNIBANCO 3.253.736,64  2,22%

W CAIXA

ECONGM....

@®EBB
GESTAD...

@ WESTERN
ASSET

@BANCO
BRADES...

@ BNY
MELLON...

@ SULAME, ..

@ BEM DTVM

@ BANGO
SANTAN...

@ PLANNER

CORRET...
.PAT_RIA [
@ ITAT UM, ..

Sub-segmento Valor %
IMA-B § 39.813.241,37 27,16%
IMA-B 26.602.970,01 18,15%
IRF-M 1 16.332.651,78 1,15%
IMA:GERAL EX-C 15.470.013,52 10,55%
MULTIMERCADO 13.962.426,10 9,52%
AGOES - LIVRES 8.986.359,82 6,13%
CcDY B.463.624,32 6,77%
FUNDO IMOBILIARIO 5.482.935,25 3,74%
AGOES - SETORIAS 2.913.124,00 2,67%
FIP 3.460.67242 2,36%
GESTAQ DURATION 2.005.829,61 1,43%
IMA-GERAL 1.051,426,40 0,72%
AGOES - INDEXADO 945,154,03 0,64%

#®IMAES

@ 1vVA-B

@ iRF-M1

B IMA-GERAL
EX-C

@ MULTIME...

®ACOES -
LIVRES

@®col

B FUNDO
IMOBILIA...

@ AGOES -
SETORIMS

8FP

@ GESTAC
DURATION

@ IMA-GERAL

‘@ AGOES-
INDEXADO
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letorno e Meta Atuarial acumulados no ano de 2018

INSTHUIO MUNIUIFAL DE SEGURIVADE SUCIAL DE PARALUALU PAULISIA

Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 28/09/2018

Més Saldo Anterior Aplicagtes Resgates Saldo Atual Retorno (8} Retérno {%) | Meta (%) Gap (%) VaR (%)
Janeira 136.407.026,49 11.201.135,45 10.84B.770,51 139.373.559.46' 3.114.168,03 2,28% 0,80% 284,12% 1,52%
Fevereiro 1398.873.558,46 é.SSB.M1 85 1.663.141,566 141.440.227,03 6561.467,28 0.47% 0,74% 83,63% 1,86%

- Margo 141.440.227,03 8.024.921,24 7.356.981,46 143.630.610,06 1.522.343,25 1,07% 0,58% 185,60% 1,10%
Abril 143.630.610,06 35.654.159,_42' 35.079.114,77 144.614.050 46 408.385,75 0,28% 0.71% 40,01% 1,54%
Maio 144.614.050,46 1.320.468,15 731,686,068 141.832.209,69 -3.370.622,86 -2,32% 0,89% -261,20% 2,59%
Junho 141.832.200,60 1.343.249,29 748.000,31 142.015.014,78 -412.443,89 -0.29% 1,75% -16,52% 3,73%
Julho 142.015.014,78 11.812.208,59 11.210.700,17 145.312.167,80 2.695.644,60 1,88% 0,84% 224,57% 1,64%
Agosto 145.312.167,30 4,775.266,43 3.960.994,60 145.368.792,76 -728.646,67 -1,50% 0,44% -112,64% 2,67%
Setembro 145.368.792,76 1.104.422,21 689,308,90 146.587.427,72 813.521,65 0,56% 0,92% 60,50% 1,78%
Acumulade no ano 4.703.826,94 3,42% 7.,93% 43,05%

Acumulado no Ano

10,0

IPCA + 6%aa

Investimentos

. oo — A=
R VAR

4

NPT T S R T A VI

e RotOrNO == Meia
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INSTHHTUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SUCIAL DE PA_RAL:U!-\l,'U FAULISTA
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 28/03/2018

letorno dos Investimentos apés as movimentacdes (aplicacdes e resgates) no més de setembro / 2048

Ativos de Renda Fixa Sado Anterior Aplicagbes - Resgates Saldo Atyal Retorno (R$} Retorno (%) VaR - Mésg (%) InstituigSa(%)
WESTERN ASSET IMA-B 5 ATIVO FI RENDA FIXA 10.507.307,82 0,00 0,00 10.613.857,92 106.550,10 1,01% 1.48% 1.01 %.
SANTANDER IMA-B 5 TfTULOS PUBLICOS FIC RENDA FiXA 3.949.430,41 0,00 0,00 3.983.662,27 34.231,86 0.87% 1.24% 0,87%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 21.775.416,84 0,00 0,00 21.961.984,54 186.567,60 0,86% 1,24% 0,86%
ITAU INSTITUCIONAL INFLAGAQ 5 FIC RENDA FIXA 2.926.328,69 300.000,00 0,00 3.253.?36,6_4 27.407 .95 0,85% 1,23% 0,85%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 428.966,80 0,00 0,00 432.557,95 3.591,15 0,84% 1,71% | 0,84%
CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FI RENDA FiXA 1.079.127,62 0,00 0,00 1.086.209,81 7.082,29 0,66% 0,55% 0,66%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-GERAL FIC RENDA FIXA 1.044.940,00 0,00 0,00 1.051.426,40 6.486,40 0,62% 1,08% 0,62%
BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA 937.749,80 0,00 0,00 943.518,42 5.769,52 0,62% - 0,16% 0.62%
BB ALOCAGAQ ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 15.37.7.694,55 0,00 0,00 156.470.013,52 92.31 8,97 0,60% 1,09% 0,60% .
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 6.530.923,93 372.236,78 0,00 6.943.700,66 40.539,95 0,59% 0,15% 0,59%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIC B.798.724,62 221.185,43 618.308,74 8.452.431,70 51.830,39 0,57% 0,16% 0,59%
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 8.210.544,78 0,00 0,00 8.248.736,75 38.191,97 0.47% 0,01% 0A47%
WESTERN ASSET TRADICIONAL F| RENDA FIXA 293.539,95 0,00 80.000,18 214.887,57 1.347,78 0,48% 0,08% 0,51%
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 1.005.223,31 0,00 0,00 1.009.619,80 4,396,49 0,44% 0,00% 0,44%
WESTERN ASSET IMA-B ATIVO FI RENDA FIXA 1.478.395,68 0,00 0,00 1.478.529,85 134,17 0,01% 2,10% 0,01%
SULAMERICA INFLATIE FI RENDA FIXA LP 8.665.818,67 0,00 0.00 8.660.203,33 -5.615,34 0,06% 1,93% =0,06%
MONGERAL AEGON INFLAGAO Fl RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 6.509.701. 15 0,00 0,00 6.504.181,04 -5.520,11 -0,08% | 2,06% -0,08%
SANTANDER IMA-B INSTITUCIONAL TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIX... 1.239.974,65 0,00 0,00 1.237.922,71 " -2.051 94 -0,17% 1,88% -0,17%.
BB IMA-B Fl RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3.476.894,60 0,00 0,00 3.471.076,36 -5.818,24 0.17% 1.86% -0.17%
BRADESCQ INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA 4.829.302,77 0,00 0,00 4.818.498,77 -10.804,00 -0,22% 1.94% -0,22%
Total Renda Fixa 576,636,96 0,53% 1,14%
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Retorno dos Investimentos apos as movime ntagdes (aplicagdes e resgates) no més de setembro / 2018

|Nb_'I 11U 10 MUNICIPAL DE SEGURIDARE SUCIAL Ut PARAGUALU PAULISIA
Relatério de Andlise, E_nc'[uadramentos, Rentabilidade e Risco - 28/09/2018

Ativos de Renda Varidve! Sado Anterior Aplicagdes - Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorna (%) VaR - Més (%) InstituigBo(%)

SANTANDER SELECAQ TOP FIC AGOES 503,130,309 0,00 0,00 523.129,40 15.999,01 3.97% - - 8,26% ) | 3,97%
BRADESCO H VALUATION IBOVESPA FI AGOES 913.81'9,22 0,00 0,00 945.154,03 31.334.81 343% - 8,05% 3,43%
QUELUZ VALOR Fi AGOES é.OB1 184,00 0,00 0,00 5.136.022.21 104.898,21 1.31% 8,10% 1.31%
VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS FI_I = VLJS11 5.437.151,10 0,00 0,00 5.482.935,25 ‘45.784,15 0,84% - - ) 0,84%
CAIXA CAPITAL PROTEGIDD BOLSA DE VALORES FIC MULTIMERCADO 302.656,30 0,00 0,00 304.694,44 2..038.14 0,67% 1,25% 0,67%
WESTERN ASSET LONG & SHORT FI MULTIMERCADO 2.701.146,88 0,00 0,00 2.716.399,09 15.252,23 0,56% 0,_45% 0,56%.
MONGERAL AEGON Fi MULTIMERCADQ 7.0584.412,14 211.000,00 0,00 7.301.503.?.2 .36.001,58 0,50% 0,14% : 0,50%
WESTERN ASSET US INDEX 500 FI MULTIMERCADO 3.622.881,66 0,00 0,00 3.639.827,85 16.946,19 0,47% 2,85% 0,47%
WESTERN ASSET VALUATICN Fl AGOES 326.127,43 0,00 0,00 327.138,21 1.010,78 031% 8,71% 0.31%
PATRIA SPECIAL OPPORTUNITIES | - FI EM QUOTAS DE FIP 3.463.305,66 0,00 0,00 3.460.672,42 -2.633.24 -0,08% 0,00% -0,08%

. XP DWIDENDOS FI ACOES 930.664,72 0,00 0,00 928.450,90 -2.213,82 -0,24% 8,18% -0,24%
*P DIVIDENDOS 30 FIC AGOES 477.439,81 0,00 0,00 476.248,31 -1.191,50 -0,25% 8,00% -0,25%
WESTERN ASSET DIVIDEND YIELD Fi AGOES 2.538.866,73 0,00 0,00 2.508.424,88 -30.431,85 -1,20% 8,97% -1,20%

Total Renda Variavel 236.884,69 0,65% 4,09%
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INSITHUTU MUNICIPAL DE SEGURIDAUE SUCIAL LE FARAGUALU PA_U_LIbI'/—\
. Relatério de Andlise, Enguadramentas, Rentabilidade e Risco - 28/09/2018

2etorno dos Investimeritos apds as movimentacies (aplicaghes e resgates) no 3° Trimestre / 2018

Rua Quinze da Novembre 204 - 1° Andar Centra - Santos -SP - Tefefone: {13) 3878-8400

Afivos de Renda Fixa Sado Anterior Ap[ic_ag:ﬁes. Resgates- Saldo Atual Retorno {R%) Retorno (%) Insﬁluigﬁo (%)
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS Ei RENDA FIXA LP 21.205.636,99 320.000,00 0,00 21 .961.9!_34,54 436.347,55 2,05% 2,05%:
WES_TERN ASSET IMA-B § ATIVO FI RENDA FIXA 16.859.568,98 0,00 6.500..000.00 10:61 3.857,92 254,288,894 1.62% 2;35%
BB ALOCAGAQ ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 15.229.400,01 0,00 0,00 15.470._01._3,5'2 : 240,613,651 1,58% 1.58%
SULAMERICA INFLATIE Ft RENDA FIXA LP 8.478.677,10 0,00 0,00 8.'660.203,33 181.526,23 2_,14% 2,14%
BB IMA-B F| RENDA FIXA PREVIDENGIARIO 10.835.284,06 0,00 7.635.600,00 3.471.076,36 171 ;392,30 1,36% 1,74%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 7.821.175,69 1.728.433,93 1.242.408,74 8.452.431 .7.0 145.230,82 1,61% - 1,67%
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 8.122.246,51 0,00 0,00 B.248.736,75 | 126.490,24 " 1,56% 1.56%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FiXA 530047472 832.463,éﬂ 300.000,00 6.943.700,66 110:762,-64 1,85% 1,68%
SANTANDER IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FiXA 3.903.508,08 0,00 0,00 3.983.662,27 80.154,19 2,05% 2,05%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA 4.749.174,54 0,00 0,00 4.818.498,77 69.324,23 1,46% 1,46%
ITAU INSTITUCIONAL INFLAGAO 5 FIC RENDA FIXA 2.893.182,81. 300.000,00 0,00 3.253.736,64 60.563,83 2,60% 2,01%
| WESTERN ASSET IMA-B ATIVO Fl RENDA FIXA 1.449.600,36 0,00 0,00 1.478.528,85 28.929,48 2,00% 2,00%
SANTANDER IMA-B INSTITUGIONAL TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIX... 1.218.094,31 0,00 0,00 1.237.922,71 19.828,40 1,63% 1,63%
BRADESCCO INSTITUCIONAL IMA-GERAL FIC RENDA FIXA 1.032.661,89 6,00 0,00 1.051.426,40 18.764,51 1.82% 1,82%
CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FI RENDA FIXA 1.067.495,69 0,00 0,00 1.086.208,81 18.714,12 1.75% 1,75%
BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA 928.111,05 0,00 0,00 943.519,42 15.408.37 1,66% 1,66%
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 094.88B0,45 0,00 0,00 1.009.619,80 14.739,35 1,48% 1,48%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 435.209,10 0,00 11.984,47 432.557,95 '9.343,32 2,17% 2,i5%
WESTERN ASSET TRADICIONAL FI RENDA FIXA 419.620,75 0,00 210.000,46 214.887,57 5.267,28 147% 1,60%
MONGERAL AEGON INFLAGAO FI RENDA FIXA REFERENCIADQ IMA-B LP 0,00 6.500.000,00 0,00 6.504,181,04 4,181,04 0,72% 1,59%
Total Renda Fixa 2.011.860,36 1,78%
Pagina 14 de 15 Crédito & Marcado Geslao de Valores Mobilidrios




mmermdo

Coormuiiora em nssananins

INSHITUTU MUNICIFAL DE SELGURIDADE SUUIAL DE PARAGUALU FAULISIA

Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 28/09/2018

etorno dos Investimentos apds as movimentacbes (apliéagﬁes e resgates) no 3° Trimestre / 2018

Aﬁvos de Renda Varidvel Sado Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atuél Retorno (R$) Retorno (%) Instituicao (%)

WESTERN ASSET US INDEX 500 FI MULTIMERCADOQ 3.363.963,39 0,00 0,00 3.639.827,85 275.564.46. -8,20% 8,20%
QUELUZ VALOR FI AGOES 7.973.184,55 0,00 : 0,00 8.136.092,21 162.907,66 2,04% 2,04%
.VECTOR QUELLIZ LAJES CORPORATIVAS Fll - VLIS 5,341.506,20 0,00 0,00 5.482.835,25 141.428,95 2,85% -

MONGERAL AEGCN Fl MULTIMERCADG 0,00 7.211.000,00 0,00 7.3I.J1,503,72 90.503,72 1,32% 1.39%
BRADESCO H VALUATION IBOVESPA Fl ACOES 880.254,79 0,00 0,00 945.154,03 64.898,24 7.37% 7.37%
SANTANDER SELEGAO TOP FIC AGOES 488.634,18 0,00 0,00 523.129,40 34,495,214 7,06% T,OB%
WESTERN ASSET DIVIDEND YIELD FI AGOES 2.493,824,85 0,00 0,00 2.508.424,88 14.600,03 0,59% 0,59%
WESTERN ASSET LONG & SHORT FI MULTIMERCADO 2.703.945,20 0,00 0,00 2.716.399,00 12.453,89 0,46% 0,46%
CAIXA CAPITAL PROTEGIDC BOLSA DE VALOREé FIC MULTIMERGADO 0,00 300.000,00 0,00 304.694,44 4.694 44 1,56% -

WESTERN ASSET VALUATION FI AGOES 322.91 5,48. 0,00 0,00 327.138,21 4.222,73 1,31% 1,31%
PATRIA SPECIAL OPPORTUNITIES | - FI EM QUOTAS DE FIP 3.460.055,52 0,00 0,00 3.460.672,42 616,90 0,02% -

XP DIVIDENDOS FI AGOES 942.727 42 0,00 0,00 928.450,90 -14.276,52 -1,51% -1.51%
XP DIVIDENDOS 30 FIC AGOES 0,00 500.000,00 0,00 476.248,31 ~23.751,69 -4,75% -1,55%

Total Renda Variavel 768.659,02 2,26%
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& da Repdblica reduz Incerteza quanto & continuidade

emios de risco desabam,

i para que expectativas de inflagdo continuem ancoradas, Ja & taxa de
; e seque controlada e ociosidade elevada dos fatores de produco contribuem para
resiltada.
Banco Central no dia 31 de outubro mantém inalterada a taxa de juros em 6,5%.

No cenario externo as disputas comerciais entre EUA & China seguem indefinidas, gerando tenséo no
mundo. O apetite a0 risco em relacio as economias emergentes apresenta ligeira establlidade & as
economias avancadas experimentam volatitidade maior no periodo,

Ao olharmaos para tras sentimos que hd uma A bolsa de valores também apresentou
forte tentacdo em afirmar que a tempestade significativa  melhora, com elevacio de
j4 ‘passou, sobretudo se levarmos em i0,2% no més e atingindo no Qlbkmo dia de
constderagBo que bhalldvamos & beira do outubro o segundo maior nivel no ano
abismo a0 flertarmos com a possibilidade de (87.423 pontos). O risca-pais medido pelo
redirecionar a politica econdmica atual rumo CDS (Credit Defawlt Swap) de 5 anos caiu de
as ideias  que neo fundo representam a 263 pontos base para 204 pontos base. 13 a
negacdo de nosse  principal problema taxa de cdmbio que chegou ao pico de 4,18
econdmico: o “burago”  fiscal., Esse {(R&/USSE) em agosto deste ano, apresentou
sentimento pode ser identificado através da rapida o forte apreciaclo salndo de 4,03 ao
redugdo da incerteza que culminou na final de setembro para 3,72 no fim deste
expressiva diminuigo do prémic de risco. meés, Esta apreciagao contribuiuy
Para se ter uma ideia, em outubro, houve sohremaneira para que as expectativas de
forte fechamento da curva de juros, no qual inflag8o continuassem ancoradas. O IPCA de
o DI1 F25, por exempio, no Ultimo dia do més setembro elevou-se em (0,48%, com a taxa
ficou 195 pontos base abaixo de sua de inflagdoc acumulada em 12 meses
respectiva taxa na data de fechamento de atingindo 4,53%, seguindo controlada e em
setembro (Grafico 1). nivels congistentes com o cumprimento da

) meta no horizonte relevante de decisdo de
va o EvOluglodosDisem2018 politica monetéria pelo Banco Central (BC).
N T Embora seja nitida a melhora da atividade
L econdmica com impacto positivo sobre a
08 oo . reduc@o do desemprego, ainda hd elevada

ociosidade destes fatores de producdo, o gusg

por sua vez, também tem contribuige
ndo pressianar 05 pregos,
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mercado durante o segundo turno, E este
bom humor, em geral, com a vitdriz do
Bolsonaro para Presidéncia da Republica nio
reside apenas no fato de termos nos afastado
de um possivel movimento  de
contrarreforma representade pela  outra
candidatura, mas porque as principals
propostas (ver Box) feitas pelo Bolsonaro
durante a campanha avangam no sentido de
aprofundamento das reformas que ja vém
sendo feitas pelo atual governo., Reformas
estas que sdo vitals para que a economia
brasileira possa crescer de modo sustentado.

No gue se refere ao cenario externo tvemos
plora nas economias avangadas e certa
estabilidade do apetite de risco em relagdo as
economias emergentes. Apés seguidos
meses de desvalorizagdo cambial, Argenting
- e Turquia apresentaram melhora neste més
de outubro. Por outro lado, o México
apresentou piora, sobretudo, por conta do
imbraglic quantoe a construgdo do nove
aeroporte, Ja as economias avancadas
apresentaram maior volatilidade nos pregos
de seus ativos de risco, Espedificamente nos
EUA, os Ultimos dados mostram mercado de
trabaiho muito aguecido com taxa de
desemprego de 3,7%. A inflacio medida pelo
PCE (indice de precos de gastos com
consumo) segue em torno de 2,0%. Como
resultado o BC manteve a Selic inalterada em
6,50% a.a., em linha com as expectativas do

s

mercado. Em sua decisdo, preservoy a
comunicacdo de que a retirada gradual dos
estimulos monetdrios pode ocorrer no caso
de piora do cendtio prospectivo para a taxa
de inflacdo, tanto pela possivel frustracédo das
expectativas sobre a continuidade das
reformas  fiscals, necessarias para a
aeanomia brasilelra, como pelo
reconhecimento de que ¢ apetite ao risco em
relagio &s economias emergentes estd
aquérmn do vigente no inicio do ano.
Entretanto, os  membros de  COPOM
reconheceram gque Yo grau de assimetria do
batanco de riscos diminuiu desde sua reunido
anterior”, ou seja, os riscos de inflagdo mais
alta diminuiram, A autoridade monetaria
também  apresentou  suas projecgles, no
cenario de referéncia, com juros constantes
a 6,50% a.8. e taxa de cAmbio constante a
R$/USS 3,71, 2 inflagdo atinge 4,4% em
2018, 4,2% em 2019 e 4,1% em 2020,

Neste sentido, ainda gue tenhamos nos
afastado do abismo, e cedo para afirmar que
a tempestade j& passou. O problema fiscal
gue @ economia brasileira  possui &
gravissimo e a complexidade das reformas
neste nove ambiente politico sugere cautela.
Expectativa de melhora € importante para
aue a  economia  avance, mas a
materializacdo das expectativas é crucdial, Os
proximos meses darfo o tom inicial desse
processe.

AT iy i P ST




Indicadores Macroecondmicos

3.0%
T

5.9%
i ; A i LD 5.5%
Taxa de Cambig - R$/USS . ‘ 2 3
' : GL 10,008

#ﬁajeg\ées e veimelfio

Performance dos Fundos

I ud] 4 PL na Pata de
Ana 12 Meses 24 Moses 36 Meses D;ssl{c‘foaj Pi.::-égfo ;zw astratégial “ Inkcio
3?.400,3 3 : L ‘ 1
106.88%
A2 5
122.06% 1
Andl

%4 CDI - 370.53%  £6.37%  99.89% o 114.80% .
_ . — ——— — — — e o PL Atuall Pt g Data de
Qctfea Anc 33 24 36 Inicin PL Médin J.ZM* ‘ estr‘atéglal Iniclu
G ig 3% 36.10% - 128.02% &
103.42%

o 36.62% 7 55192
184.65% 10
'57.11% : ;
-2.05% -8.01% 53,043
36 Meges  DES0€ 0 PL Atyai’ m e m
Imicio_ || PL Madio-12M1 | Iniia
T, 250601 se0ih | 72
. ThrX=-x00 =-9.41% -21.80%
col 0.34% 5.38% 6.55% 18.35% 35.00% - -
IMA-B 7.14% 10.23% 10.29% 26.38% 5%.16% - -
TPCA + 5,00% 0.92% 8.16% 9.79% 18.37% 34.04% - --
Dolar (PTAX) -7.15% 12,39% 13.45% 16.85% -3.66% -- -
Tbovespa 10.18% 14.42% | 17.65% 34.85% 90.55% - -
IBr¥-i0o 10.429% 13.89% 17.03% 34.48% 87.87% - -
Notas: 1) Unidade: Milhares de Reais.
[* Legais: A Acgon § [ Ltda & dvel pala desse raaterial, mas 0o se responsabiliza por quaisquer atos afou decisdes & L: base nac s Bes di i por meio de suas
publicagdes o projecde’: Todos o3 dados cfou opiniBes aqui przsenusnSo devemn ser tomades, €M nentuma hipdtese, como base, baZamento, guk ou norma para quaiquer docm\enm, avaliacdes, juigamentas ou tomadas g2 decksdes,
sejam de natureza formal ou informael, Desse modo, todas as ias ou responeabili pelo usc de quat dades efou anilises desta publicagda deverdo ser o pele usuira, eximindo a Mongeral Adgon
Investimentos Ltda de tadas e nualsquer rasponsabilidades decorentes do use deste material.
[= aLamina de Inf = ials e o I d6 Funda antes d investin, Fundos

ADVERTENCIA: Ax InfarmagGes contidas nesss materlal 530 de carster exciusivamente informatig. Leia o Formuirio d
de investimento ndn cantam com a garantia 49 administrador, do gestor, da qualguer mecanisme da seguro ow funde garantidar de crédito — FGE. Renzabilidage passada ndo representa garantia de rentabliidade futura, A rentabiiidade
divulgada nio € liquida da Impostos e taxes. N30 h3 garantia que os fundos que persegliem 2 manutengsn dz umMa carteita de Iongo prazo L2r3a tratamants tributirio para fundos de longe prazo. Os fundos muiimercada & fundos de agdes
poderm estar expostos & significativa concentragio em atlves de poucos emissoras, €&m os riscos dai decarrentes. Os fundes de¢ crédite privado est3o sujeftes a risco de perda jal de seu p; anie liquido em caso de eventos que

oni dos atiy de suz cartelra, inclusiva por forge de {ntervencan, liquida;3o, regime da administracio tampardria, falEngia, do judicial ou irial dos emissores dveis pelos ativos do
fundo. Hé fundas gue utilizam astratdgias com derivatives comp parte integrante e suas juas politicas de i Tais da forma como sdo -dnudas, pm{em resultar em significativas perdas patrimanlals para sets
cotistas. HE fundos que estic arealizar aplicagd vos iros no exteror ou que aplicam em fund, & realizar tals ap o dos podem sef Mera referéntia ¢ nfo parimatro

objetive des fundos. Mangeral Aegon Macro FIZ — Taxa Adm.; 2%, Taxa de Perfarmance; 20% do que exceder 1060% do £0I, Pitlico Alve: Plblico em Gerrl; Mongeral Aegan Multiprey - Thxa Adm.: 0,20%, Taxz de Performance: N/A, Piiblico
Alvot Piblico em Geral; Mongeral Atgon FIM - Taxa Adm.: 0,8%, Taxa de Performance: 205 do qus &xcader 100% do CDI, Publico Alve: PUblico sm Geral; Mongerdl Azgon FRF - Taxa Adm; §,3%, Taxa de Performance: N/A, Puiblico Alua:
Piblito &m Geral; Mongerat Aegon © (nst. - Taxa Adm.: 0,4%, Taxa de Performance: 20% da que exteder 200% do €, Publico Atvo: Publico em Geral; Mongeral Acgan Inflag3o. - Taxa Adm.: 0,5%, Taxa de Performance; 20% da que exceder
1003 do IMA-B, Piblico Alvo; Publico em Geral; Mangeral Atgon FIC FIA-Taxa Adm.:0,5%, Taxa de Performance: NfA, Pohlica Alvo; Piblico em Geral.

Administrador: BNY Mellon Senvicos Finanealres DTVM 5.4 (CNPL: 02.201.501/0001-63) Av. Presidents Wilson, 231, 112 andar, Rio da Janeiro, RJ, CEF 20030-505 telefones: {21) 3218-2500 - Fax {21) 3219-2501. Sarvico de Atandimente ac
Cllante [SAC): by .com.br ou atrave: (211 32192600 / {11} 3050-8010.0uvidoris: ouvidaria@bnymellgn.com.br ou através do telefone 0B0C 725 3219,
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 RESENHA SEMANAL E PERSPECTIVAS

No Brasil, a inflacdo de outubro reforgou o cendrio benigno para os proximos meses. No cendrio giobal, ¢
FED manteve a taxa de juros e sinalizou 2 continuidade dos ajustes graduais.

No Brasil, com surpresa baixista em alimentos, o IPCA de outubro teve variagio abaixo do esperade pelo
mercado. No més, o indice variou 0,45%, abaixo da nossa projecdo {0,57%) e do mercado (0,56%). Em 12
meses, a variacio acumulada foi de 4,56%, anie 4,53% em setembro. O maior desvio frente as nossas
projecdes decorreu, principalmente, dos grupos de alimentacdo e bebidas {0,55% ante 0,94% projetado),
vestudrio {0,33% ante 0,52% projetado) e habitacdo (0,14% ante 0,29% projetado). Adicionalmente, o0s
grupos de transportes de artigos de residéncia também contribufram para o avango do indice, com
crescimentos de 0,92% e 0,76% respectivamente. A respeito dos aspectos qualitativos, a média dos nicleos
também registroy variacio abaixo da nossa expectativa {0,22% ante 0,31% projetado}). Em fermos anuals, ©
nicieo da inflacdio desacelerou de 3,07% em setembro para 2,96% em outubro. No mesmo periodo, o indice
de difusdo cedeu de 62,7% para 60,3%. Observando a recernte valorizag8o cambial € a queda nas tarifas de
energia elétrica, projetamos que o iPCA apresente deflagdo de 0,1% em novembro e inflagdo de 0,19% em
dézembro,_ levande a inflacdo para 3,8% no encerramento de 2018,

Brasil - IPCA 12 meses (%)
12% -

10,71%
10% - 2 57%
B% -
6% -
4,56%
4% 4,53%
2% - 3 A5 2,85%
0% H Iy 14 H 4 1 £y T E] H H H T ]
EEEEREE R LR ER R
E§5:E5555 55355453 %

Forde: BGE, BRAM

Em linha com a comunicagdo apds a reuniSo, a ata do Copom refergou o cendrio de manutencdo da taxa
Selic 'em 6,5% a.a nos proximos meses. Na mesma direcio dos seus comunicados mais recentes, a ata da
&‘[ﬁma reunido do Copom reiterou que a manutengdo da taxa de juros é compativel com a convergéncia da
‘. inflagdo para a trajetdria das metas. Assim como no comunicado, os membros defenderam que o grau de
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assimetria no balanco de riscos para o cendrio base diminuiu entre as reunides. Em seu julgamento sobre os
riscos prospectivos, o Copom explicita que a continuidade das reformas e ajustes na economia brasileira e a
deterioracdo do cendrio externo para emergentes seriam os principais fatores de risco. No que tange as
orojeces, os ntimeros de inflacio permaneceram proximos da meta. Diante desse cenario, o Banco Central
manteve a avaliagdo que as condigBes econdmicas prescrevem politica monetaria estimulativa, com taxas
de juros abaixo da taxa estrutural. Finalmente, segundo o Copom, as préximas decisdes de politica
monetaria est3o condicionadas a evolucdo das projeces e expectativas de inflacdo, balango de riscos e da
atividade econdmica. Julgamos que essa avalia¢do do cenario € compativel com a manutengdo da Selic em
6,5% a.a nesse ano, mas com alta para 8,25% a.a em 2015,

No cendrio global, o FED manteve a taxa de juros conforme o esperado. A autoridade monetaria norie-
americana manteve os juros no intervalo entre 2,0 % 3.2 e 2,25% a.3, em linha com a expectativa do
mercado. O comunicado dessa reunido teve poucas madificagBes em relagdo ao comunicado da reunido de
setembro. Sobre a atividade e o mercado de trabalho, o comité descreveu que a economia segue com
crescimerio robusto e que a taxa de desemprego tem cedido nos Gltimos meses. A novidade ficou por
_conta da avaliacdo gue o investimento tem moderado o seu crescimento, apds inicio de ano forte. A
“respeito da inflaciio, o trecho gue mencionava o patamar ds inflagdio como “simetricamente proximo a
meta de 2%” foi mantido. No que concerne aos proximos passos da polftica monetéria, o FED refor¢ou que
.0 3juste da taxa de juros prosseguird de modo gradual. Perante o crescimento robusto e a implementacdo
de uma agenda de expansdo fiscal, mantemos ¢ nosse cenario de mais uma alta de juros nesse ang, levando
a taxa de juros para o intervals entre 2,25% a.a e 2,5% a.a em dezembro. Para 2019, avaliamos que o FED
impiementara quatro altas de juros.

Giante de aumento das incertezas, o indicador de conflanga da inddstria recuou novamente no més
passado. Entre setembro e outubro, o PMI da indusiria global recuou de 53,6 para 52,9 pontos. Nos
paises desenvolvidos, o indicador cedeu de 56,4 para 56,1 pontos, enquanto nos emergentes o recuo foi
mais modearade, de 50,7 para 50,6 pontos. Embora estejam em trajetdria de queda, vale lembrar que o PMI
acima de 50 ainda indica expansdo da inddstria global. Cabe destacar que na distribuicio por paises, 85,7%
da amostra se encontra com o PMI acima de 50 pontos, vajor superior 3 média historica {73%). Outro ponto
relevante, o descolamento entre EUA e os demais desenvolvidos tem chamado a atencfio. Nesse sentido, ao
- excluirmos os EUA do PM! dos desenvolvidos, ¢ indicador cede de 56,2 para 53,5. De modo geral, o PMI
global ainda sinaliza expansBo da economia, ainda que em um ritmo menor. Ademais, apesar do
descolamento favordvel para os EUA, observamos gue a maioria dos paises ainda aponta expansido da
ecanomia nos priximos meses,
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PMI Global da Indiistria
(considerando ISM para EUA)
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Finalmente, os dados de setor externo na China surpreenderam positivamente a expectativa do mercado.
Em 6utubro, as exportacdes chinesas expandiram 15,6% em termos anuais, acima do crescimento de
setembro {14,4%) e da expectativa dos analistas (11,7%). Entre os paises de destino, destague para a
m'oderagﬁo no crescimento das exportagdes para os EUA entre setembro e outubro {de 14% para 13,2%). No
lado positivo, as exportacDes pars os asidticos tiveram forte acelera¢do. As importagBes, por seu turno,
expandiram 71,4%, também acima da expectativa e do resultado de setembro, ambas em 14,5%. No caso das
importacGes, vale mencionar a aceleracdo nas compras de commuodities, com destaque para as importagdes
de patréieo e minério de ferro. De modo geral, os resultados de comércio global chings corroboram a tese de
gue ndo hd uma deterioragdo substancial na demanda global, 2 despeito da desaceleracio apresentada nos
altimos indicadores. Além disso, a boa noticia também ficou por conta do surpreendente aumento das

importactes de commodities em novembro, divergindo das leituras mais pessimistas de confianca divuigadas
recentemente.

~ China: Exportacdes e Importacges
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Na préxima Semaha, teremos a divulgacio do IBC-Br na sexta feira, além dos dados de vendas do varejo na
ter¢a. No calendério global, teremos a divulgacde dos dados de inflacdo e vendas no varejo nos EUA, além

~ dos dados de atividade de China.
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Taxa de Cambio (BRL/USD)

Taxa de Juros (DI 2021)

{1) Va_n'agaes negativas significam valorizagio em relagdo ao dalar
{2} Indices acionérios medidos em maeda locai
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MERCADO DOMESTICO
Nivel Variagdo
9-nov Semana Més Ano
Real (R$/US5)* 3,76 1,5% 0,9% 13,4%
CDS 8Brasil 5anos 200,91 3,1% -3,4% 38,9%
Taxa DI Jan 2021 (%) 8,18 0,06 0,06 -0,88
Taxa DI Jan 2025 (%) 10,13 0,40 0,30 -0,31
Taxa NTN-B 2019 (%) 2,93 0,51 0,56 0,32
Taxa NTN-B 2050 (%) 523 0,04 0,02 -0,24
ibovespa? 84,905 -3,97% -2,88% 11,13%
1IB¥? 35,034 -3,83% -2,71% 10,81%
MERCADOS INTERNACIONAIS
Moedas’ Commodities
Cotagio Variagdo Cotagdo Variagdo
9-hov Semana Més Anc S-nov Semana Més Ano
Délar {[ndice DXY) %,3 0,3% -0,4% 5,1% CRB {US$) 4162  -04% 0o%  -3,7%
Euro {USD/EUR) 1,135 0,4% -0,3% 5,5% CRE (RS) 1.565,3 1,2% 1,0% 5,7%
Libra {USD/GRP} 1,300 -0,25% -1,8% 3,8% Petrdlea BRENT (US$/bbl.) 70,3 -3,5% -6,9% 5,1%
lene - JapSo {JPY/USG) 1138 0,50% 0,7% 1.0% Minério de Farro 75,6 4,0% 3,9% 6,1%
Renminhi - China {CNY/USD) 6,96 0,96% -0,3% 6,9% Duro {USS) 1,216,5 -1,8% -0,3% -7,1%
Peso Chileno {CLP/USD) 684,3 -0,24% -1,8% 11,2% Saoja fUs$/bu} 873,8 -0,2% 4,1% -8,2%
Peso Mexicano (MXN/USD) 20,4 1,77% 0,1% 3,6% Milho (USS/bu.} 370,3 -0,3% 1,9% 5,6%
Peso Colombtano (COP/USD) 3.175,9 -0,3% -1,4% 6,4% Trigo (U5$/bu.) 502,8 -1,2% 0,4% 17.7%
" SalPeruanc (PEN/USD) 3,4 0,4% 0,0% 4,1% Agticar (USS/bu.) 12,7 -5,5% 37% -162%
Juros Bolsas?
Cotacdo Variacdo Cotacdo Variacgo
9-nov Semana MEs Ano S-nov Semmana Mes Ang
Libor USD 3m {%)} 2,63 29,34 5,61 0,32 S&P 500 [ndex 278035 11% 2,54%  4,00%
Libor EUR 31 (%) -0,32 0,20 0,20 0,01 VIX 17,8 -1,71 -3,43 6,76
Titulo 10 anos EUA (%) 3,19 -2,30 4,60 0,78 Bolsas Europeias {MSCI) 124,0 0,79% 1,42%  -5,64%
Titulo 10 anos Alemanha {%) [I¥%] -1,90 2,40 -0,02 Bolsas LATAM {MSCI) 26429  -2,99% -0,80%  -6,55%
' Nikkei 225 {Japdo) 22503 0,03% | 150%  -2,26%
Dados atualizados as 16:00 Shangai {China) 2.721,6 -2,90% -0,15%  -21,42%
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CALENDARIO E PROJECOES

Data Evento. Pais Periodo BRAM Consenso Anterior
13/11 até 16/11
Terga 13-nov
08:00 indice ZEW de Sentimento Econbmico Z.Euro Nov -- - -19,40
09:00 Confianga do Pequena Empresdrio - NFIB EUA Out - 108,00 107,90
09:00 Vendas no Varejo {M/M) _ Brasil Set = - 1,30%
Quarta 14-nov
00:00 Vendas no Varejo (A/A) China Out - 9,20% 9,20%
00:00 Producio Industrial {AfA) China Out - 5,90% 5,80%
00:00 Investimento em ativos fixos urbanos {A/A) China Out - 5,50% 5,40%
08:00 Producio industrial {M/M s.a.) Z. Euro Set -- - 1,00%
08:00 PIB(T/Tas) Z. Euro 3T . - 0,20%
08:00 KGP-10 [M/M) Brasil Nov - - 1,43%
11:30 Precos ao Consurmidor - CP§ {M/M} EUA Qut - 0,30% 0,10%
11:30 Precos ac Consumidor - CP1 {A/A) EUA Cut -- 2,50% 2,30%
Quinta 15-nov
11:30 Empire Manufacturing EUA Now — 19,00 21,10
11:30 Vendas no Varejo {M/M) EUA Out -- 0,60% 0,10%
11:30 Vendas no Varejo (exceto autos) EUA Out - 0,50% 0,10%
11:30 Sondagem Industrial - Filadéifia EUA Nov - 20,90 22,20
11:30 Vendas no VareJo {exc. autos e gas.) EUA Out . 0,30% 0,00%
11:30 Novos Pedidos Seguro-Desemprego (Jobless Claims) EUA e - - --
Sexta 16-nov ‘ :
08:00 Precos ao Consumidor - CPl Niicieo (AfA) 2, Euro Out - - 1,10%
08:30 IBC-Br (M/M) Brasil Set - - 0,47%
12:15 Producio industrial (M/M a5.) EUA Out - 0,20% 0,30%
12:315 Utilizagio da capacidade instalada EUA Out - 78,20% 78,10%

Projegdes Macroecondmicas - BRAM

_ 2014 2015 2016 2017 2018 2019
PIB {% ao ano} 0,5% -3,5% -3,6% 1,0% 1,2% 2,6%
Taxa de Inflagio - IPCA (% a.a.) 5,41% 10,67% 6,29% 2,95% 3,8% 4,2%
Taxa de Inflaco - IGP-M (% a.a.) 3,7% 10,5% 7,2% -0,5% 9,6% 51%
Taxa Selic {final do ano) 11,25% 14,25%  13,75% 7,00% 6,50% 8,25%
€Dl Acumulado no ano ' 10,8% 13,3% 14,2% 9,8% 6,6% 7,0%
R$/USS média do ano 2,35 3,33 3,48 3,18 3,64 3,71
R$/USS final do ano 2,66 3,90 3,26 331 ° 3,60 3,80
Varia¢do cambial no ano 13,4% 47,0  -16,5% 1,5% 8,8% 5,6%
Exportacdes [USS bilhbes) 2251 191,1 185,2 217,8 230,2 2524
ImportacSes {USS bithdes) 2292 171,4 137,6 130,7 171,1 201,2
Balanca Comercial (US$ bilhdes) 41 19,7 47,7 67,1 59,1 51,2
Balango em Conta-Corrente {Us5 bilhoes) -104,0 -589 -23,6 -9.,8 -12,6 -31,6
Balanco em Conta-Corrente (% do PIB) -4,4% -3,3% -1,3% -0,5% -0,7% -1,6%
Supérévit Primario (% PIB) -0,6% -1,9% -2,5% -1,7% -1,7% -1,3%
Divida Liquida (% PIB) 32,6% 35,6% 45,9% 51,6% 52,5% 56,9%

" Divida Bruta {% PIB) 56,3% 65,5%  69,5%  740%  762% - 79,1%
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