INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL

Autarquia Municipal criada pela Lei Municipal n.° 1968 de 21 de Maio de 1997
Inscr. CNPJ n.° 03.066.632/0001-46
Fone/Fax: (18) 3361-7037 - Fone: (18) 3362-2838
Rua Doze de Margo, 144 - Centro - CEP 19700-000 - Paraguagu Paulista - SP
¢-mail: dp@imssppta.sp.gov.br

ATA DA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTO DO IMSS.

Aos 11 (ONZE) dias do més de Novembro de 2019 as 13:00:,00 (Treze
Horas), reuniram-se na sede do IMSS - sito Rua Pedro de Toledo, 380- Centro-
Paraguagu Paulista -SP ; os membros do Comité de Investimentos sendo o Sr.o Sr.
Armando Rodrigues de Lima - Diretor do IMSS- responsavel pela carteira de
investimentos do IMSS CPA 10, a Sra. Elisandra de Paiva dos Santos, Sra. Solange
Maria Maximiano Padua- CPA 10 e CGRPPS APIMEC n°.035,; o Senhor Rodrigo
Barbosa Franco- Controle Interno da Autarquia Municipal; para deliberarem sobre a
carteira de investimentos do IMSS finalizada em Outubro e o Relatério Analitico dos
Investimentos finalizado em Outubro de 2.019 . O Sr. Armando leu a ata anterior
sendo que apéds lida foi aprovada pelos conselheiros presentes. O fechamento da
carteira de investimentos do IMSS no més de Outubro de 2019 totalizou
R$186.258.851,47(CENTO E OITENTA E SEIS MILHOES E DUZENTOS E
CINQUENTA E OITO MIL E OITOCENTOS E CINQUENTA E UM REAIS E
QUARENTA E SETE CENTAVOS) . A carteira de investimentos do RPPS deu um
retorno mensal de 2,09%; sendo que a meta atuarial a ser atingida era de 0,63 %
Que significa que a carteira do IMSS superou objetivo tendo batido a meta atuarial
proposta, apresentando um gap de 191,36%. As aplicagdes e os resgates constantes
dos APRS emitidos em Outubro,de 2019 foram apreciados por parte dos membros do
comité que deliberaram a favor das movimentacdes e sendo assim aprovaram 0S
mesmos. O Sr Armando indagou membros presentes na reunido se tinham recebido /
lido e analisado os documentos sendo © Relatério Analitico dos Investimentos de
Outubro de 2019 e ainda o Cenario do mesmo més , emitidos pela Empresa Crédito e
Mercado, no que os membros afirmaram positivamente. Apos as colocagbes dos
membros e os esclarecimentos foi colocado em votacdo o Relatério Analitico dos
Investimentos de Outubro de 2.019 do IMSS sendo que os membros do Comité de
Investimentos presentes aprovaram O referido relatério. Informou ainda os RPPS néo
poderdo aportar recursos nas Instituicbes que ndo se adequarem a nova Resolugéo,
porem, OS recursos aplicados antes da Resolugdo 4695 poder@o permanecer por
tempo indeterminado.
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INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL
Autarquia Municipal criada pela Lel Municipal h.° 1968 de 21 de Maio de 1987
Inscr. CNPJ n.? 03.066.632/0001-46
Fone/Fax: (18) 3361-7037 - Fone: (18) 3362-2838
Rua Doze de Margo, 144 - Centro - CEP 19700-000 - Paraguagu Paulista - SP
e-mail: dp@imssppta.sp.gov.br

Nada a mais a havendo a tratar deu se por encerrada a reunido e lavrada a
presente assinada por todos os presentes.

sesnsosiotonninel

Armando Ro £ Lima- Diretor IMSS Responsével pela Carteira de Investimentos

Certificado CPA 10

fizamdin, Woiss s Soloitn

Elisandra de Paiva dos Santos- Membro do Comité de Investimentos

ro do Comité Investimentos com Certificagao

Rodrigo Barbosa ffanco- Responsa el pelo Controle Interno do IMSS



Relatorio Analitico dos Investimentos
em outubro de 2019

Este relatério atende a Portaria MPS n® 519, de 24 de agosto de 2011, Artigo 3°Incisos Il e V. %



§ INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUACU PAULISTA
merca QO Relatorio de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/10/2019

Consultoria em Investimentos

Carteira consolidada de investimentos - base (Outubro / 2019)

Produto / Fundo Resgate = Caréncia Saldo Particip. S/ Total | Cofistas | % S/ PL do Fundo RESOLUGAO -3.922
BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+3 Nzo h4 22.532.123,29 12,10% 564 0,25% Artigo 7°, Inciso |, Alinea " b *
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA F... D+0 Nao ha 4,842.360,19 2,60% 1.372 0,04% Artigo 7°, Inciso |, Alinea"b "
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RENDA FIXA D+0 N&o possui 4.976.364,70 2.67% 668 0,08% Arligo 7°, Inciso |, Alinea " b *
ITAU INSTITUGIONAL INFLAGAO 5 FIC RENDA FIXA D+1 N&o ha 3.804.360,57 2,04% 80 0,22% Artigo 7°, Inciso |, Alinea"b"
BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA D+0 Nzo ha 869.051,98 047% 264 0,12% Artigo 72, Inciso |, Alinea " b *
WESTERN ASSET IMA-B 5 ATIVO FI RENDA FIXA D#1 Néo ha 13.096.689,81 7.03% 27 2,53% Artigo 7°, Inciso |, Alinea “ b "
SANTANDER IMA-B INSTITUCIONAL TITULOS PUBLICOS F... D+1 Nao ha 1.676.355,97 0,90% 213 0,11% Artigo 7%, Inciso |, Alinea " b "
GAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA F... D+0 N&o ha 26.300.900,86 14,12% 924 0,26% Artigo 7°, Inciso |, Alinea" b "
SANTANDER IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIX... D+1 N&o ha 4662.738,88 2,50% 151 0,35% Artigo 7°, Inciso |, Alinea* b
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVI... D+0 Néio ha 144.404,12 0,08% 1.208 0,00% Artigo 7°, Inciso |, Alinea" b "
BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDE... D+0 15/08/2022 493.656,14 0,27% 95 0,10% Artigo 7°, Inciso |, Alinea" b "
MONGERAL AEGON INFLAGAO FI RENDA FIXA REFERENCIA... D+3 N&o ha 12.817.641,89 6,88% 3574 10,83% Artigo 7°, Inciso IIl, Alinea*a "
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-GERAL FIC RENDA FIXA D+ Nao ha 1.252.251,13 0.67% 50 0,14% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea"a”
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI D+0 N&o hé 221265112 1,18% 331 0,04% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea"a "
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA D+1 Nao ha 1.719.725,12 0,92% 68 0,36% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea " a "
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+1 N&o ha 6.339.139,55 3,40% 274 0,38% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea"a"
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA D+4 N&o ha 4.711.934,21 2,53% 154 0,52% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea " a"
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA D+1 Nao ha 6.568.736,25 3,53% 116 0,35% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea"a "
WESTERN ASSET IMA-B ATIVO FI RENDA FIXA D+1 Nao ha 10.673.540,91 573% 14 4,51% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea * a
MONGERAL AEGON FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP D+1 Nao ha 6.566.316,44 3.53% 160 4,07% Artigo 7°, Inciso VII, Alinea * b "
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ng & INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUACU PAULISTA
§ mercado Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/10/2019

Consultoria em Investimentos

Carteira consolidada de investimentos - base (Outubro / 2019)

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo RESOLUCAO - 3.922

BRADESCO VALUATION IBOVESPA FIC AGOES D+4 N&o ha 1.271.606,24 0.68% 734 1,55% Artigo 8°, Inciso Il, Alinea"a "
SANTANDER SELEGAO TOP FIC ACOES D+4 Nao ha 727.379,69 0,39% 4.220 0,10% Artigo 8°, Inciso Il, Alinea™a ™
WESTERN ASSET DIVIDEND YIELD FI AGOES D+4 Nao ha 3.761.021,79 2,02% 185 8.07% Artigo 8, Inciso Il, Alinea " a"
XP DIVIDENDOS FI ACOES D+4 Nao ha 1.634.352,51 0,88% 3.828 0,46% Artigo 8°, Inciso II, Alinea"a"
XP DIVIDENDOS 30 FIC ACOES D+33 Néo ha 828.453,55 0,44% 2.075 0,70% Artigo 8°, Inciso Il, Alinea"a"
WESTERN ASSET VALUATION FI AGOES D+4 Nao ha 458.319,27 0.25% 23 0,28% Artigo 8°, Inciso II, Alinea "a "
QUELUZ VALOR Fl ACOES D+13 Nao ha 11.770.831,89 8,32% 130 10.40% Artigo 8°, Inciso I, Alinea " a ™
CAIXA VALOR RPPS FIC AGOES D+23 Néo ha 5.250.588,55 2,82% 74 1,94% Artigo 8°, Inciso II, Alinea " a "
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES FIC MUL... D+2 01/10/2020 342.639.84 0,18% 955 0,07% Artigo 8°, Inciso Il

WESTERN ASSET US INDEX 500 FI MULTIMERCADO D+1 Nao ha 3.949.127,89 2,12% 6.246 0,55% Artigo 82, Inciso 1l

WESTERN ASSET LONG & SHORT FI MULTIMERCADO D+5 Nao ha 2.880.231,78 1.55% 38 1,22% Artigo 8°, Inciso Il
MONGERAL AEGON Fl MULTIMERCADO D+1 N&o ha 7.818.819.21 4,20% 70 4,99% Artigo 8°, Inciso Il

PATRIA SPECIAL OPPORTUNITIES I - F1 EM QUOTAS DE... Naose .. | Naoseaplica 3.485.406,03 1,87% 105 0,61% Artigo 8°, Inciso IV, Alinea "a ™
VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS FlI - VLJS11 Sfinfo Nao se aplica 5.819.121,10 3,12% 8,15% Artigo 8°, Inciso IV, Alinea” b "

_ Total para célculo dos limites da Resolugdo 186.258.851,47
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INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUAGU PAULISTA
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2019

St—aozamo

Consuitoria em Investimentos

Enquadramentos na Resolugdo 3.922/2010 e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Outubro / 2019)

Estratégia de Alocagao - 2019 b
Artigos - Renda Fixa Resolugdo % Carteira $ Carteira Supedior
Inf Alvo Sup
Artigo 7°, Inciso |, Alinea" b " 100,00% 83.399.015,51 44,78% 15,00% 23,00% 70,00% 46.982.180,52
Artigo 7°, Inciso |, Alinea "¢ 100,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 20,00% 37.251.770,29
Artigo 7°, Inciso lll, Alinea"a " 60,00% 12.817.641,89 6,88% 5,00% 17.00% 60,00% 98.937.668,99
Artigo 7°, Inciso Il Alinea " b " 60,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% . 10,00% 18.625.885,15
Artigo 7°, Inciso IV, Alinea"a " 40,00% 33.477.978,29 17,97% 10,00% 20,00% 40,00% 41.025.562,30 .
Artigo 79, Inciso V, Alinea " b * 20,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 9.312.942,57 @ RENDAFIXA @ RENDA VARIAVEL
Artigo 7°, Inciso V1, Alinea "a " 15,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 15,00% 27.938.827,72
Artigo 7°, Inciso VII, Alinea"a" 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 5.00% 5,00% 9.312.942,57
Artigo 7°, Inciso VII, Alinea "b* 5,00% 6.566.316,44 3,53% 0,00% 5,00% 5,00% 2.746.626,13
Artigo 7°, Inciso VII, Alinea "¢ " 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0.00% 5,00% 0.312.942,57
M‘ﬂi Renda Fixa 100,00% 136.260.952,13 73,16% 30,00% 70,00% 235,00%
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Consultoria em Investimentos

INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUAGU PAULISTA
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2019

Enquadramentos na Resolugéo 3.922/2010 e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Outubro / 2019)

Estratégia de Alocagéo - 2019 GAP
Artigos - Renda Variavel Resolugao Carteira $ Carteira
Superior
Inf Alvo Sup
Artigo 8°, Inciso |, Alinea"a " 30,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 18.625.885,15
Artigo 8°, Inciso |, Alinea" b " 30,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 9.312.942,57
Artigo 8°, Inciso II, Alinea"a " 20,00% 25.702.553,49 13,80% 2,00% 10,00% 20,00% 11.549.216,80
Artigo 8°, Inciso Il, Alinea" b " 20,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 9.312.942,57
Artigo 8°, Inciso Ill 10,00% 14.990.818,72 8,05% 7,00% 10,00% 10,00% 3.635.066,43
Artigo 8°, Inciso IV, Alinea"a " 5,00% 3.485.406,03 1,87% 1,00% 5,00% 5,00% 5.827.536,54
Artigo 8°, Inciso IV, Alinea"b " { 5,00% 5.819.121,10 3,12% 1,00% 5,00% 5,00% 3.493.821.47
Total Renda Varidvel 30,00% 49.997.899,34 26,84% 11,00% 30,00% 60,00%
lizra |

Distribuigiio por Artigos

@®7°Ib

@ 7°lla
@77°Na
@ 7°oVvilb
@s8clla
@som

®s°1va
@8 Vb
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INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUAGU PAULISTA
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2019

Consultoria em Investimentos
Enquadramentos na Resolucdo 4.604 por Gestores - base (Outubro / 2019) Estratégia de Alocagao para os Préximos 5 Anos
Gestdo Valor % Sl Carteira | % S/ PL Gestao e Estratégia de Alocagao - 2019 Limite Limite
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 36.462.265,59 19,58 0,01 Carteira $ Cutina ¥ | MOty | Supedor(X)
WESTERN ASSEY 94.810-931,49 (i 008 | | Adigo7°, Inciso |, Alinea " b " 83.299.015,51 44,78 15,00 70,00
BB GESTAQ DE RECURSOS DTVM 29.509.323,10 15,84 0,00 Artigo 7%, Inciso |, Alinea " ¢ " 0,00 0,00 0,00 20,00
MONGERAL AEGON INVESTIMENTOS 27.202.777,54 14,60 0,44 Artigo 7°, Inciso Iil, Alinea * a * 12.817.641.89 6,88 5.00 60,00
QUELUZ GESTAO DE RECURSOS 17.589.952,99 9,44 3,99 Artigo 7, Inciso ll, Alinea " b* 0,00 0,00 0,00 10,00
BRADESCO ASSET MANAGEMENT 16.886.230,93 9,07 0,00 Artigo 7°, Inciso IV, Alinea " a" 33.477.978,29 17.97 10,00 40,00
SANTANDER BRASIL ASSET MANAGEM... 8.786.199,66 4,72 0,00 Artigo 7°, Inciso V, Alinea " b " 0,00 0,00 0,00 5,00
VINCI PARTNERS 5.250.588,55 2,82 0,01 Artigo 7°, Inciso VI, Alinea " a * 0,00 0,00 0,00 15,00
ITAU UNIBANCO 3.804.369,57 2,04 0,00 Artigo 7°, Inciso VII, Alinea " a " 0,00 0,00 0,00 5,00
PATRIA INVESTIMENTOS 3.485.406,03 1,87 0,02 Atigo 7°, Inciso VI, Alinea " b ” 6.566.316,44 353 0,00 5,00
XP GESTAO DE RECURSOS 2.462.806,06 1,32 0,00 Artigo 7°, Inciso VI, Alinea " c* 0,00 0,00 0,00 5.00
Artigo 14° - O total das aplicagdes dos recursos do regime préprio de previdéncia social em fundos de LR Mt B ko e an e
investimento e carteiras administradas ndo pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de recursos | Artigo 8°, Inciso |, Alinea"b " 0,00 0,00 0,00 5,00
de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico, assim
definido pela CVM em regulamentagao especifica. (NR) Artigo 8°, Inciso |I, Alinea"a " 25.702.553,49 13,80 2,00 20,00
Artigo 8°, Inciso I, Alinea"b " 0,00 0,00 0,00 5,00
Artigo 8°, Inciso lll 14.990.818,72 8,05 7.00 10,00
Artigo 8%, Inciso IV, Alinea"a" 3.485.406,03 1,87 1,00 5,00
Artigo 8°, Inciso IV, Alinea"b " 5.819.121,10 312 1,00 5,00

Pégina 5 de 16




Sﬂao_ﬂoao

Consulioria em Investimentos

INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUAGU PAULISTA
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2019

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Outubro/2019 - RENDA FIXA

Més Ano M &M 12m 24M VaR Més Volatilidade 12M

IMA Geral ex-C (Benchmark) 1.69% 12,40% 3,35% 8,30% 14,62% 24,51%

BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,80% 13,06% 3.41% 8,88% 15,25% 2521% 0.01% 0,02%
IRF-M 1 (Benchmark) 0,62% 5,96% 1,83% 3,85% 7,13% 14,70% - -

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,60% 5,75% 1.75% 3.71% 6.87% 14.19% 0,00% 0,00%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,61% 5,79% 1.77% 3,74% 6,93% 14,31% 0,00% 0,00%
BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA 0,60% 5,73% 1.76% 3,71% 6,86% 14,16% 0,00% 0,00%
IMA-B 5 (Benchmark) 1,65% 12,09% 347% 7,74% 13,78% 24,36% - -

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.64% 11,89% 3.42% 7,63% 13.58% 23,88% 0,01% 0,02%
SANTANDER IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA 1.63% 11,88% 341% 7.62% 13,53% 23,88% 0.01% 0.02%

ITAU INSTITUCIONAL INFLAGAO 5 FIC RENDA FIXA 1,63% 11,84% 3,42% 7.63% 13,46% 23,50% 0,01% 0,02%
WESTERN ASSET IMA-B 5 ATIVO FI RENDA FIXA 2,45% 15,50% 441% 10,52% 18,52% 30,28% 0.01% 0,03%
IMA-B (Benchmark) 3,36% 23.51% 5,89% 15.34% 26,74% 39,79% -

BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3,34% 23,21% 5,82% 15,13% 26,34% 39.12% 0.02% 0,05%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA 3.48% 23,60% 6,01% 15,39% 26,90% 39,54% 0,02% 0,05%
SANTANDER IMA-B INSTITUCIONAL TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXALP 3,34% 23,26% 5,82% 15,15% 26,43% 39,06% 0,02% 0,05%
WESTERN ASSET IMA-B ATIVO FI RENDA FIXA 4,14% 27,15% 6,70% 18,07% 31,76% 45,71% 0,02% 0,07%
MONGERAL AEGON INFLAGAO FI RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 3,53% 23.89% 5,97% 15,41% 27,10% 39,30% 0,02% 0,06%
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Consultoria em Investimentos

INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUAGU PAULISTA
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2019

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Outubro/2019 - RENDA FIXA

w :3.?»

ﬁ Més Ano 3Mm &M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
Selic (Benchmark) 0,48% 5,16% 1,45% 3,06% 6,20% 13,16%
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,46% 5,09% 1,42% 3.02% 6,12% 12,97% 0,00% 0,00%
CDI (Benchmark) 0,48% 5,16% 1,45% 3,06% 6.20% 13,16%
MONGERAL AEGON FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 0,19% 4,98% 1,10% 2,75% 6,12% 13,43% 0,00% 0,00%
IPCA (Benchmark) 0,10% 2,60% 0.17% 0,50% 2,54% 7.21%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,64% 13,25% 3,55% 8.32% 15,44% 26,44% 0,01% 0,02%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RENDA FIXA 1.71% 16,33% 3,73% 10,67% 18,32% 26,77% 0,01% 0,04%
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 1,75% 13,02% 3.18% 8,52% 15,09% 19,46% 0,01% 0,03%
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 1.91% 12.54% 3,53% 8,56% 14,84% - 0,01% 0,02%
Nio definido (Benchmark)
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-GERAL FIC RENDA FIXA 1,80% 12,77% 3,35% 8,59% 14,94% 25,14% 0,01% 0.02%
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Consuttoria em Investimentos

INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUAGCU PAULISTA

Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2019

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Outubro/2019 - RENDA VARIAVEL

Més Ano 3m &M 12m 24M VaR Més Volatilidade 12M
S&P 500 (Benchmark) 2,04% 2117% 1,92% 31% 12,02% 17,95% - -
WESTERN ASSET US INDEX 500 FI MULTIMERCADO 213% 24,16% 2.91% 4,65% 16,29% 27,30% 0,06% 0,16%
IDIV (Benchmark) 1,52% 28,95% 5,74% 16.57% 39,23% 46,45% - -
WESTERN ASSET DIVIDEND YIELD FI AGOES 2.27% 23,79% 2,79% 13.05% 32,85% 43,12% 0.08% 0,14%
XP DIVIDENDOS FI AGOES 4.,62% 38,56% 10,97% 21,11% 52,01% 68,63% 0,08% 0,13%
IBX (Benchmark) 2,20% 23,15% 531% 1217% 24,80% 46,06% - -
QUELUZ VALOR Fl AGOES 3,24% 25,23% 5,08% 15,96% 28,84% 46,36% 0,08% 0.11%
Ibovespa (Benchmark) 2,36% 22,00% 5,31% 11,28% 22,64% 44,29% -
BRADESCO VALUATION IBOVESPA FIC AGOES 2,14% 20,27% 5,89% 14,87% 21,02% 48,44% 0,07% 0,08%
SANTANDER SELEGAO TOP FIC AGOES 1.91% 21.61% 5,29% 11,95% 24,78% 45,12% 0.08% 0,08%
WESTERN ASSET VALUATION Fl AGOES 2,38% 22,53% 543% 13,36% 27.65% 32,40% 0,08% 0,11%
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES FIC MULTIMERCADO 0,35% 6,72% 1,56% 4,57% 9,07% - 0,02% 0,01%
CDI (Benchmark) 0,48% 5,16% 1,45% 3,06% 6,20% 13,16%
MONGERAL AEGON Fl MULTIMERCADO 0,61% 5,32% 1,20% 3,03% 6,27% 13,08% 0,00% 0,01%
Nio Informado (Benchmark) - - =
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§ merca QO Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2019
Consultoria em Investimentos

Retorno dos investimentos e Benchmark’s de ativos no més de Outubro/2019 - RENDA VARIAVEL

Més Ano M 6M 1zM 24M VaR Més Volatilidade 12M
CAIXA VALOR RPPS FIC AGOES 3.05% 31,25% 6.21% 19,22% 48,15% 57,08% 0,07% 0,14%
PATRIA SPECIAL OPPORTUNITIES |- Fl EM QUOTAS DE FIP -0,10% -0,90% -0.28% -0,56% 0,63% = 0,00% 0,02%
VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS FII - VLJS11 155,64% 155,64% 155,64% 155,64% 155,64% - - -
WESTERN ASSET LONG & SHORT Fl MULTIMERCADO 0.49% 3,64% 1,24% 2,03% 4,56% 12,87% 0,01% 0,01%
XP DIVIDENDOS 30 FIC AGOES 4,58% 37.63% 10.83% 20,81% 50,64% 66,27% 0,08% 0,13%
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Consultoria em Investimentos

Distribuicio dos ativos por Administradores - base (Outubro / 2019)

PATRIA INVESTIMENTOS: 1,87% ~
TTAU UNIBANCO: 2,04% — |

= INTRAG DTVM: 1,32%
PLANNER CORRETORA: 3,12% —\ /

BANCO SANTANDER: 4,72% — 8 e R [ caIxa ECONOMICA 41.712.854,14

B sev DTVM 38.973.609,43

BANCO BRADESCO: 9,07% — I ene ParIBAS 34.818.931,45
[ 88 Gestio 29.509.323,10

B sAnco BRADESCO 16.886.230,93

[ BANCO SANTANDER 8.786.199,66

BB GESTAO: 15,84% B PLANNER CORRETORA ~ 5.819.121,10
— BEM DTVM: 20,92% B 17A0 uniBANCO 3.804.369,57
[ PATRIA INVESTIMENTOS  3.485.406,03
B NTRAG DTVM 2.462.806,06

BNP PARIBAS: 18,69%
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Consultoria em Investimentos

Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base (Outubro / 2019)

B ivaes 47.864.699,12
AGOES - INDICE ATIVO: 0,68% I mas 38.569.070,71
CDI: 1,19% 1 |
MULTIMERCADO - LONG SHORT: 1,55% | | | e D
FIP: 1,87% | | , | AGDES - LIVRES: 0,25% B AcdEs - vALOR 17.748.800,13
MULTIMERCADO - EXTERIOR: 2,12% | | :
2L ; 12% 7\ | | | |~ MULTIMERCADO - OUTROS: 0,18% [ GESTAO DURATION 11.408.024,03
FUNDO IMOBILIARIO: 3,12% — |
IRF-M 1: 3,14% \ IMA-B 5: 25,70% I MULTIMERCADO - CONSERVADOR  7.818.819,21
AROES - DIVIDENDOS: 3,365 B crérTo PRIVADD 6.566.316,44
CREDITO PRIVADO: 3,53% .
I AcOES - DIVIDENDOS 6.223.827,85
MULTIMERCADO - CONSERVADOR: ——
4,20% B rrv1 5.855.816,29
GESTAO DURATION: 6,12% — [ Funpo IMOBILIARIO 5.819.121,10
I MULTIMERCADO - EXTERIOR 3.949.127,89
ACOES - VALOR: 9,53% ~ — IMA-B: 20,71% B 348540603
INAGERAL: 2,779~ [l MULTIMERCADO - LONG SHORT ~ 2.880.231,78
B o 2.212.651,12
[ AcOEs - iNDICE ATIVO 1.271.606,24
[ AcoEs - LvRes 458.319,27
B MULTIMERCADO - OUTROS 342,639,84
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Consuttoria em Investimentos

Retorno e Meta Atuarial acumulados no ano de 2019)

Més Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
Janeiro 156.564.717,01 2.439.176,41 1.070.781,87 162.876.919,60 4.943.808,05 4.943.808,056 313% 3,13% 0,83% 0,83% 376.41% 1.81%
Fevereiro 162.876.919,60 1.465.661,36 B11.963,56 163.950.925,43 420.308,03 5.364.116,08 0,26% 3,40% 0,90% 1,73% 195,75% 2,03%
Margo 163.950.925,43 2.519.033,79 1.902.732,99 165.314.475,68 747.249.45 6.111.365,53 0.45% 3,86% 1,19% 2,95% 131,06% 3,15%
Abril 165.314.475,68 1.497.287,50 1.041.540,43 167.533.955,25 1.763.732,50 7.875.008,03 1.06% 4.97% 1,06% 4,04% 123,03% 1.61%
Maio 167.533.955,25 1.553.930,31 864.369,37 171.351.928,55 3.128.402,36 11.003.500.39 1.86% 6,92% 0.64% 4.71% 147,08% 2,20%
Junho 171.351.928,55 1.493.785,02 855.913,33 176.362.846,99 4.373.046,75 15.376.547,14 2.54% 8,64% 0,45% 5,18% 186,19% 2,02%
Julho 176.362.846,99 1.262.635,85 818.651,03 178.683.075,22 1.876.243, 41 17.252.790,55 1,06% 10.80% 0,72% 5,94% 181.90% 1,44%
Agosto 178.683.075,22 12.476.452,25 12,132.389,42 178.686.641,98 -340.496,07 16.912.294 .48 0,18% 10,59% 0,62% 6,60% 160,58% 2,75%
Setembro 178.686.641,98 6.281.849.41 5.873.636,98 182.149.280,20 3.054.425,79 19.966.720,27 1.71% 12,48% 0.45% 7,07% 176,44% 1.87%
Outubro 182.149.280,20 12.504.417,31 12.212.013,80 186.258.851,47 3.817.167,76 23.783.888,03 2,00% 14,83% 0,63% 7.75% 191,36% 2,25%

Investimentos x Meta Atuarial

L 1 1

0 4 8 12
Investimentos IPCA + 6,00% a.a.
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Graficos ilustrativos de Evolucdo Patrimonial e indicadores

Evolugdo do Patriménio Comparativo | s SR

200.000.000,00 20.00

. A

160.000.000,00

120.000.000,00

Patrimdnio (R$)

80.000.000,00

40.000.000,00
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Investimentos Meta Atuarial [ Jcol | JIMA-B [ ]IMA-BS
[(1mMAB5+ [ |IMAGeral [ IIRF-M [JRF-M1 [ JIRF-M1+
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INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUACU PAULISTA
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2019

Consuitoria em investimentos
Retorno dos Investimentos apés as movimentacdes (aplicagdes e resgates) no més de Outubro/2019 FUNDOS DE RENDA FIXA
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior | Aplicagoes | Resgates | Saldo Atual | Retorno(RS) | Retorno (%) | (%)Instit | Var-Més

WESTERN ASSET IMA-B ATIVO FI RENDA FIXA 2.025421,29 8.288.447,29 0,00 10.673.540,91 359.672,33 3,49% 4,14% 2,48%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA 6.347.982,72 0,00 0,00 6.568.736,25 220.753,53 3.48% 3,48% 1,99%
MONGERAL AEGON INFLAGAO FI RENDA FIXA REFERENCIADO... 9.396.333,50 3.000.000,00 0,00 12.817.641,89 421.308,39 3,40% 3.53% 2,07%
SANTANDER IMA-B INSTITUCIONAL TITULOS PUBLICOS FIC... 1.622,184,46 0,00 0,00 1.676.355,97 54.171,51 3,34% 3,34% 1,92%
BB IMA-B F1 RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 6.246.821,64 708.755,28 833.566,50 6.339.139,55 217.129,13 3,12% 3,34% 1.92%
WESTERN ASSET IMA-B 5 ATIVO FI RENDA FIXA 12.783.933, 11 0,00 0,00 13.096.689,81 312.756,70 245% 2,45% 1,49%
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 4.156.850,06 470.319,70 0,00 4.711.934,21 84.764 45 1,83% 1,91% 0,98%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-GERAL FIC RENDA FIXA 1.230.094,62 0,00 0,00 1.252.251,13 22.156,51 1,80% 1,80% 0.88%
BB ALOCAGAQ ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 22.133.950,85 0,00 0,00 22.532.123,29 398.172,44 1.80% 1,80% 0,93%
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 1.690.187,22 0,00 0,00 1.719.725,12 29.537,90 1.75% 1,75% 0,89%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA Fl RENDA FIXA 4.892.682,57 0,00 0,00 4.976.364,70 83.682,13 1,71% 1,71% 1,12%

, BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENC... 485.688,49 0,00 0,00 493.656,14 7.967.65 1.64% 1,64% 1,04%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... 25.876.727,90 0,00 0,00 26.300.900,86 424.172,96 1,64% 1.64% 0.97%
ITAU INSTITUCIONAL INFLAGAO 5 FIC RENDA FIXA 3.743.230,97 0,00 0,00 3.804.369,57 61.138,60 1,63% 1,63% 0.97%
SANTANDER IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA 4.587.832,81 0,00 0,00 4.662.738,88 74.906,07 1,63% 1,63% 0,97%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... 4.776.480,53 36.895,04 0,00 4.842.360,19 28.984,62 0,680% 0.61% 0,15%
BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 863.854,73 0,00 0,00 869.051,98 5.197.25 0,60% 0,60% 0,15%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDE... 233.220,25 0,00 90.000,00 144.404,12 1.183,87 0,51% 0,60% 0,15%
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 2.202.570,37 0,00 0,00 221265112 10.080,75 0,46% 0,46% 0,01%
MONGERAL AEGON Fl RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 6.554.085,35 0,00 0,00 6.566.316,44 12.231,09 0,19% 0,19% 0,08%
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INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUACU PAULISTA

§ merca QO Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2019
Consuitoria em Investimentos
Retorno dos Investimentos ap6s as movimentacdes (aplicagdes e resgates) no més de Outubro/2019 FUNDOS DE RENDA FIXA
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
SULAMERICA INFLATIE FI RENDA FIXA LP 11.274.897 68 0,00 11.288.447,30 0,00 13.549,62 0,12% 3,02% 1,74%
Total Renda Fixa 133.125.031,12 12.504.417,31 12.212.013,80 136.260.952,13 2.843.517,50 2,13% 1,25%
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INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUACU PAULISTA
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2019

Consultoria em Investimentos
Retorno dos Investimentos apés as movimentacdes (aplicacdes e resgates) no més de Outubro/2019 FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
Ativos Renda Variavel Saldo Anterior | Aplicagdes | Resgates Saldo Atual Retorno (R§) | Retorno (%) | (%) Instit | Var-Més
XP DIVIDENDOS FI ACOES 1.562.253,94 0,00 0,00 1.634.352,51 72.098,57 4,62% 4,62% 8,39%
XP DIVIDENDOS 30 FIC AGOES 792.194,25 0,00 0,00 B828.453,55 36.258,30 4,58% 4,58% 8.32%
QUELUZ VALOR FI ACOES 11.401.082,18 0,00 0,00 11.770.831,89 369.749,71 3,24% 3,24% 8,36%
CAIXA VALOR RPPS FIC AGOES 5.095.307,00 0,00 0,00 5.250.588,55 155.281,55 3,05% 3,05% 6,74%
WESTERN ASSET VALUATION Fl AGOES 447.673.71 0,00 0,00 458.319,27 10.645,56 2,38% 2,38% 7.95%
WESTERN ASSET DIVIDEND YIELD FI AGOES 367751188 0,00 0,00 3.761.021,79 83.509,91 2,2T% 2.2T% 8,04%
BRADESCO VALUATION IBOVESPA FIC AGOES 1.244 922 96 0,00 0.00 1.271.606,24 26.683,28 2,14% 2,14% 7.25%
WESTERN ASSET US INDEX 500 FI MULTIMERCADO 3.866.711,70 0,00 0,00 3.949.127,89 82.416,19 2,13% 2,13% 6,46%
SANTANDER SELEGAO TOP FIC AGOES 713.772,33 0,00 0,00 727.379,69 13.607,36 1,91% 1.91% 8.07%
VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS Fll - VLJS11 5.754.679,99 0,00 0,00 5.819.121,10 64.441,11 1,12% 1,12% -
MONGERAL AEGON Fl MULTIMERCADO 7.771.660,25 0,00 0,00 7.818.819,21 47.158,96 0,61% 0,61% 0,48%
WESTERN ASSET LONG & SHORT FI MULTIMERCADO 2,866.163,06 0,00 0,00 2.880.231,78 14.068,72 0,49% 0,49% 0,64%
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES FIC MULTIL... 341.454,12 0,00 0,00 342.639,84 1.185,72 0,35% 0,35% 246%
PATRIA SPECIAL OPPORTUNITIES | - FI EM QUOTAS DE F... 3.488.861,71 0,00 0,00 3.485.406,03 -3.455,68 -0,10% -0,10% 0,00%
Total Renda Variavel 49,024.249,08 0,00 0,00  49.997.899,34 973.650,26 1,99% 5,33%
N
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Panorama Economico

Outubro / 2019

INTERNACIONAL
EUROPA

O banco central europeu (BCE, na sigla em inglés) decidiu manter sua politica monetdria inalterada no
encerramento da 2 tltima reunido sob o comando do italiano Mario Draghi, que sera sucedido na presidéncia
da instituicio por Christine Lagarde em 12 de novembro. Como ja era previsto, o BCE manteve a taxa de
refinanciamento em 0% e a de depdsito em -0,50%, bem como confirmou que retomara seu programa de
relaxamento quantitativo (QE, na sigla em inglés), através do qual comprara 20 bilhdes de euros em ativos
mensalmente a partir de 12 novembro. No comunicado pés-reunido, a instituicdo indicou que os juros
continuardo em patamar baixo pelo tempo necessario para que a inflagdo convirja para o centro da meta
estabelecida, de algo préximo a 2% ao ano, bem como o QE sera mantido sem prazo estabelecido.

Em relacdo 2 inflagdo, a agéncia Eurostat divulgou que os pregos nos 19 paises da zona do euro recuaram de
0,2% em setembro para 0,1% em outubro. Na comparagdo com outubro de 2018, o indice de pregos ao
consumidor (CPI, na sigla em inglés) teve alta de 0,7%. O baixo nivel da inflagdo na regido permanece sendo o
maior dos problemas para BCE, apesar dos juros negativos e de anos de estimulos ndo convencionais, como a
compra de ativos.

Conforme informou a agéncia IHS Markit, o indice de gerentes de compras (PMI, na sigla em inglés) composto
da zona do euro, que engloba os setores industrial e de servicos, subiu de 50,1 em setembro para 50,6 em
outubro, mostrando que a atividade no bloco se expandiu em ritmo um pouco mais forte no Gltimo més apos
ficar proximo da estagnagdo. Apenas o PMI de servigos da zona do euro aumentou de 51,6 em para 52,2 em
outubro. Leituras acima de 50 pontos sugerem expansdo da atividade, enquanto valores menores apontam
contragdo.

Quanto ao mercado de trabalho, conforme a agéncia Eurostat, a taxa de desemprego na zona do euro ficou em
7,5% em setembro, ante resultado revisado de agosto também de 7,5% recuou em agosto a 7,4%, registrando
em 12,3 milhdes o nimero de pessoas sem trabalho.

EUA

Destaque para a reunido do Comité de Mercado Aberto (FOMC, na sigla em inglés) do Federal Reserve (FED, na
sigla em inglés), que decidiu reduzir a taxa basica de juros norte-americana em 0,25 pontos base, para o
intervalo de 1,50% a 1,75%, a terceira queda do ano. Mesmo que o corte ja estivesse precificado pelo mercado,
o temor era de que houvesse uma mudang¢a de diregdo depois da divulgagao de indicadores do setor de
trabalho e de atividade dos EUA. Apés a decisdo, o presidente do FED, Jerome Powell, declarou que novos
cortes no juro sdo improvaveis enquanto as condi¢des de inflacdo, emprego e atividade permanecerem nos
patamares atuais.

Conforme divulgado pelo escritério oficial de estatisticas, o PIB norte-americano cresceu a uma taxa anualizada
de 1,9% no terceiro trimestre, uma leve desaceleragdo em relagdo ao trimestre anterior, quando o PIB
expandiu 2,0%, porém acima das previsdes levantadas pela agéncia Reuters, de 1,6%. O namero foi puxado
pelos gastos dos consumidores e um aumento nas exportagdes.
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Conforme informou o Departamento de Trabalho, relatério de empregos nao agricolas (payroll, na sigla em
inglés) mostrou uma criagdo de 128 mil postos de trabalho em outubro, bem acima da mediana das projegdes
levantadas pela agéncia Broadcast, de 75 mil postos. A taxa de desemprego ficou estavel em 3,6%.

A inflagio medida pelo indice de pregos de gastos com consumo (PCE, na sigla em inglés) recuou frente aos
dois primeiros trimestres do ano e registrou taxa anualizada de 1,6% no terceiro trimestre, ante expectativa de
ficar em 1,9% de alta. Ja o ntcleo do PCE, dado que é acompanhado mais de perto pelo FED, aumentou 2,2%,
ante projecao de aumentar 2,1%.

ASIA

O PMI do setor industrial da china, medido pela IHS Markit/Caixin, subiu de 51,4 em setembro para 51,7 em
outubro, maior leitura registrada desde fevereiro de 2017. As exportagdes tiveram a maior aceleragdo desde o
inicio da guerra comercial sino-americana.

O indice de pregos ao consumidor (CPI, na sigla em inglés) chinés subiu 3,8% em outubro em relagdo a igual
més do ano passado, comparado com um aumento de 3,0% em setembro, conforme divulgou o Escritério
Nacional de Estatisticas (NBS). O indice disparou em outubro ao nivel mais alto em mais de sete anos, aquecido
por uma elevagdo continua dos pregos de carne de porco, que saltou 101,3% anualizado em outubro.

O comité de politica monetéria do Banco Central do Japdo (Bol, na sigla em inglés) decidiu pela manutencdo da
politica monetéria expansionista, mantendo a taxa de juros inalterada, em -0,1% no curto prazo e em zero para
o rendimento do titulo de 10 anos. Ap6s a reunido, o presidente do Bol, Haruhiko Koruda, disse que ainda ha
espaco para mais reducdo a fim de evitar que as incertezas globais prejudiquem a economia local. Ja o produto
interno bruto (PIB) local se expandiu a um ritmo anualizado de 0,2% entre julho e setembro, registrando o
quarto trimestre consecutivo de crescimento.

Também no Japdo, foi divulgado que a inflagdo ao consumidor registrou mais um més de desaceleragdo,
caindo em setembro para minimas em quase dois anos e meio. O indice subiu 0,3% em setembro sobre o ano
anterior, mostraram dados do governo, igualando a expectativa e desacelerando ante avango de 0,5% em
agosto depois de subir 0,6% em julho.

MERCADOS DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

No mercado internacional de renda fixa, os titulos do tesouro americano de 10 anos, que tinham rendimento
de 1,67% ao ano no final de agosto, subiram cerca de 10 pontos base no més de outubro para o nivel em torno
de 1,77% ao ano, enquanto o rendimento dos titulos do Tesouro de 30 anos subiu para 2,25% ao ano, um
aumento de 1,3 pontos base em relagdo ao fechamento de setembro, enquanto o rendimento dos titulos do
governo japonés em 30 anos passou para 0,39% ao ano, um aumento de 0,025 pontos base.

J4 as bolsas internacionais, em geral, mantiveram o movimento de valorizagdo nos precos. Enquanto a bolsa
alem3 (Dax) subiu 3,53%, a inglesa (FTSE 100) recuou -2,16% por conta das incertezas em relagdo ao Brexit, a
do Japdo (Nikkei 225) registrou alta de 5,38% e a americana (S&P 500) valorizou 2,04%. No mercado de
commodities, o petréleo tipo Brent registrou uma queda de -0,90% no més, a USS 60,78 o barril, enquanto o
WTI avancou menos de 0,20%, cotado aos USS 54,18.
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NACIONAL

ATIVIDADE, EMPREGO E RENDA

Em setembro de 2019, a produgcdo industrial variou 0,3% frente a agosto (série com ajuste sazonal). Essa foi a
segunda taxa positiva seguida, com acumulo de 1,5% nesse periodo. Na comparacdo com setembro de 2018
(série sem ajuste sazonal), houve alta de 1,1%, interrompendo, assim, trés meses de resultados negativos
consecutivos: junho (-5,9%), julho (-2,5%) e agosto (-2,1%).

J4 o setor de servigos recuou em outubro, segundo dados do Markit Economics. O PMI de servigos brasileiro foi
a 51,2 em outubro, de 51,8 em setembro. O setor mostrou crescimento da produgdo pelo quarto més seguido,
j& que nimeros acima de 50 indicam crescimento, mas o ritmo foi 0 mais lento nesse periodo.

A taxa de desemprego no Brasil ficou em 11,8% no trimestre encerrado em setembro, atingindo 12,5 milhdes
de pessoas, segundo dados divulgados pelo IBGE. A taxa é a mesma registrada nos trés meses terminados em
agosto. J4 o nimero de desempregados recuou em 100 mil na comparagdo com o més anterior: em agosto,
eram 12,6 milhdes de trabalhadores brasileiros desempregados.

SETOR PUBLICO

Conforme informou o Banco Central, o setor publico consolidado (Governo Central, Estados, municipios e
estatais, com excecdo de Petrobras e Eletrobras) registrou um déficit de RS 13,448 bilhdes em agosto. No
acumulado de janeiro a agosto, o déficit do setor publico consolidado foi a RS 21,950 bilhGes, queda de 36,7%
sobre um ano antes. Em 12 meses, o rombo chegou a RS 95,508 bilhdes, equivalente a 1,36% do PIB.

A divida bruta geral do setor publico, que contabiliza os passivos dos governos federal, estaduais, municipais e
do INSS, subiu em agosto 0,8 ponto percentual, passando de RS 5,618 trilhdes, o equivalente a 79% do PIB.

INFLACAO

O IBGE divulgou que a inflagdo medida pelo Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA),
apresentou em outubro variagdo de 0,10%, enquanto em setembro havia registrado -0,04%. Este é o menor
resultado para um més de outubro desde 1998, quando o IPCA ficou em 0,02%. No acumulado do ano, o indice
acumula 2,60% e, na oOtica dos Gltimos doze meses, o indice ficou em 2,54%, bem abaixo do centro da meta do
Bacen, que é de 4,25%. Dos nove grupos de produtos e servicos pesquisados, trés apresentaram deflacdo de
setembro para outubro, com destaque para Habitagdo (-0,61%), grupo responsavel pela maior contribuigdo
negativa no IPCA do més, com -0,10 ponto percentual.

J4 o Indice Nacional de Precos ao Consumidor (INPC), que mede a variagdo da cesta de consumo de familias
com renda até cinco saldrios minimos e chefiadas por assalariados, registrou inflagdo de 0,04% em outubro,
apés recuar -0,05% em setembro. Como resultado, o indice acumulou uma elevacgdo de 2,67% no ano de 2019,
além de avango de 2,55% em 12 meses.
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JUROS

O Comité de Politica Monetaria — COPOM — do BACEN decidiu por nova redugdo do juro doméstico para 5,0%
ante os 5,5% entdo vigentes, em meio a um quadro de fraqueza na economia e baixa inflacdo. Foi a 32 reunido
seguida de corte, com a taxa chegando ao menor nivel da histéria. A decisdo era amplamente esperada pelo
mercado, que ja precificava sua magnitude nas transa¢des com contratos de DI futuros. No comunicado pos-
reunido, o COPOM indicou que devera fazer um novo corte na proxima reunido, marcada para 11 de
dezembro, reduzindo a Selic para 4,5% ao ano.

CAMBIO E SETOR EXTERNO

O délar comercial encerrou o més de setembro cotado a RS 4,009 na venda, com uma queda de 3,52% no més,
a maior desde janeiro, na medida em que as tensdes geopoliticas e tarifarias se acalmavam.

Em setembro, as transagdes correntes apresentaram déficit de USS 3,487 bilhdes em termos nominais,
acumulando em doze meses saldo negativo de USS 37,4 bilhes, equivalente a 2,5% do PIB. Apesar do
aumento do déficit em transagBes correntes, conta que engloba também o comércio de servicos e os fluxos de
juros e lucros, os investimentos diretos no pais (IDP), de USS 6,306 bilhdes, foram mais do que suficientes para
financiar o saldo negativo.

Conforme o Ministério da Economia, a balanca comercial brasileira registrou superavit de USS 1,206 bilhdes
em setembro, pior saldo para o més desde 2014, resultado da queda nos precos internacionais de varios
produtos, a crise econdmica na Argentina e a menor demanda por soja na China. No acumulado do ano, a
balanga comercial acumula superavit de US$ 34,823 bilhdes.

RENDA FIXA

Dos subindices Anbima, que referenciam os fundos compostos por titulos puablicos disponiveis para os RPPS, o
melhor desempenho no més de outubro acabou sendo o do IDKA IPCA 20 A, com alta de 5,77%, seguido do
IMA-B 5+, com alta de 4,67%. Nos vértices mais curtos, o IRF-M 1 valorizou 0,62% enquanto o IDkA IPCA 2A
rendeu 1,23%. O IMA-B Total, que contabiliza o retorno de todas as NTN-Bs, valorizou 3,36% no més.

RENDA VARIAVEL

Para o Ibovespa, o més de outubro refletiu igualmente os movimentos das bolsas internacionais, de
valorizagdo dos ativos. A alta foi de 2,36%, acumulando no ano um avanco de 22,00% e em doze meses de
21,26%. O indice terminou o més em 107.219 pontos.
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PERSPECTIVAS

MERCADO INTERNACIONAL

A pauta do més de novembro permanece a mesma: as negociacdes entre EUA e China para um acordo
comercial que atenda aos interesses de ambas as poténcias econdmicas, 0 que nao sera facil. Nos ultimos dias
ambos os lados tem declarado desejo de chegar a um acordo. A autoridade chinesa pretende novo encontro
com os negociadores americanos, desta vez em solo chinés, para avancar as negociacdes para um desfecho em
primeira fase.

Os indicadores de producdo e consumo dos principais paises tem mostrado preocupagdo quanto 2o
crescimento das suas economias. Conforme recentes projecdes do fundo Monetério Internacional — FMI para a
economia mundial houve uma revisdo para o crescimento da economia global este ano de 3,2%, na estimativa
de julho, para 3,0% em outubro, a taxa mais baixa de expansao desde 2009. Em relagdo a 2020, o FMI também
reduziu levemente a previsdo para a expansdo do PIB global, de 3,5% para 3,4%.

Em um movimento coordenado que busca reativar o crescimento das suas economias, os bancos centrais dos
principais paises vém reduzindo o juro e renovando seus pacotes de estimulos que incluem, em alguns casos,
recompra de ativos.

MERCADO NACIONAL

O FMI revisou as projecdes de crescimento para o Brasil e elevou a projecdo do PIB em 2019, de 0,8% estimado
em julho para 0,9% em outubro. Para 2020, no entanto, a previsdo de crescimento passou de 2,4% para 2,0%.
Recentes indicadores de producdo e consumo tem indicado uma melhora na margem, apoiados em um cendrio
de inflac3o baixa, crescimento maior dos salérios e melhora nas condicGes de liquidez que sustentardo o
consumo privado, enquanto condigdes financeiras favordveis, maior confianca na economia e reformas
estruturais deverdo estimular os investimentos. A autoridade monetéria vem fazendo seu papel, com seguidas
reducdes no juro basico da economia, indicando que a taxa Selic devera encerrar este ano em 4,75%.

Em relacdo as aplicagdes dos RPPS aconselhamos o investimento de 25% dos recursos em fundos de
investimento em titulos publicos que possuem a gestdo do duration, produto a ser acompanhado com a devida
atencdo por conta das posi¢des assumidas pelo gestor.

Para os vértices de longo prazo (especificamente o IMA-B Total) recomendamos uma exposicdo de 10% (vide
Nossa Visdo de 01/07).

Para os vértices médios (IMA-B 5, IDkA 2A e IRF-M Total) recomendamos uma exposicdo de 25% e para os
vértices de curto prazo, representados pelos fundos DI, pelos referenciados no IRFM-1 e pelos CDBs a alocagdo
agora sugerida é de 10%.

Permanece a recomendacdo de que, com a devida cautela e respeitados os limites das politicas de
investimento e as exigéncias da nova resolugdo editada pelo CMN, é oportuna a avaliagdo de aplicagdes em
produtos que envolvam a exposicdo ao risco de crédito (FIDC e Fl Crédito Privado, por exemplo).
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Quanto a renda variavel, recomendamos uma exposi¢do maxima de 30%, por conta da melhora do ambiente
econdmico neste ano, que ja se refle em um melhor comportamento dos lucros das empresas e, portanto, da
Bolsa de Valores e também pelo fato da importancia do produto como fator de diversificacdo de portfélio, em
um momento em que as taxas de juros dos titulos publicos ndo mais superam a meta atuarial.

Para a alocagdo em fundos multimercado a nossa sugestao é de 10% dos recursos e de 2,5% a alocagdo em Fll
e FIP, respectivamente, dada a pouca disponibilidade de produtos no mercado enquadrados para os RPPS.

Para o investimento em agdes, a nossa recomendacdo é de 15% dos recursos, tendo-se em vista o potencial de
crescimento das empresas neste e nos préximos anos, como jé dissemos, em uma conjuntura de baixa inflagdo
e taxas de juros nas minimas histéricas. Muito embora ainda esteja no campo das expectativas, a
implementagdo das reformas estruturais demandadas pelo mercado em muito também poderdo influenciar o
comportamento positivo das agdes, no futuro.

Para aqueles clientes que ja contam com investimento de 5% tanto em Fll, quanto em FIP, recomendamos que
o teto de investimento em agdes se mantenha em 10%.

Por fim, cabe lembrarmos que as aplicagdes em renda fixa, por ensejarem o rendimento do capital investido,
devem contemplar o curto, o médio e o longo prazo, conforme as possibilidades ou necessidades dos
investidores. J4 as realizadas em renda varidvel, que ensejam o ganho de capital, as expectativas de retorno
devem ser direcionadas efetivamente para o longo prazo.

Sugestio de Alocacdo dos Recursos — Renda Fixa e Variavel
Renda Fixa 70%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) 0%
Longo Prazo (IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) * 10%
Gestdo do Duration 25%
Médio Prazo (IRF-M Total, IMA-B 5 e IDKA 2) 25%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1 e CDB) 10%
Renda Variavel 30%
Fundos de Acdes 15%
Multimercados 10%
Fundos de Participagoes** 2,5%
Fundos Imobilidrios ** 2,5%
Investimento no Exterior 0%

* Aos clientes que investem em FIDC / Crédito Privado / Fundo Debénture, utilizar como limite maximo o percentual
destinado ao Médio Prazo.

** Aos clientes que investem em Fundos de Participacdes e Fundos Imobilidrios em percentual superior a 2,5% em cada,

reduzir a exposicdo de 15% aos Fundos de Agdes na proporgdo desse excesso.
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